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PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A SER REALIZADA EM 5 DE JUNHO DE 2026

Prezados Senhores,

A Administracdo da Azevedo & Travassos Energia S.A. ("ATE” ou “Companhia”) convoca os
seus acionistas a se reunirem em Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada, em primeira
convocacdo, no dia 5 de junho de 2026, as 10 horas (“AGE” ou “Assembleia”), de modo
exclusivamente digital, por meio da plataforma digital “Ten Meetings” (“Plataforma Digital”),
considerando-se, portanto, realizada na sede social da Companhia, localizada na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.309, 5° andar, bloco
B, Jardim Paulistano, CEP 01.452-002, sendo admitido, ainda, o envio de boletins de voto a
distancia, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1975, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acbes”), da Resolugdao da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 81,
de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 81” e "BVD", respectivamente).

Em atencdao aos melhores interesses da Companhia e em complemento ao Fato Relevante
divulgado pela Companhia em 26 de marco de 2026, a Administracdo da Companhia submete
ao exame, discussdo e votacdo da Assembleia as seguintes matérias constantes da ordem do
dia relativos, entre outros, a proposta de incorporagdao, pela Companhia, da Andorinha
Energia Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Aracruz, estado do
Espirito Santo, na Avenida Florestal, n°® 555, sala 11, CEP 29.192-154, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ]") sob o n® 65.794.948/0001-
01 (“Andorinha” ou “Incorporada” e “Incorporacao”, respectivamente):

i) aprovar o “Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo da Andorinha Energia Ltda. pela
Azevedo & Travassos Energia S.A."” (“Protocolo”);

i) ratificar a nomeacdao da COSMOS ADVISORS - ASSESSORIA EMPRESARIAL
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua George
Ohm, n° 230, 219 andar, conjunto 211, Torre A, CEP 04.576020 e inscrita no CNPJ sob o n©
38.437.295/0001-30 (“Empresa Avaliadora”), como empresa avaliadora responsavel pela
elaboragao do laudo de avaliagao da Andorinha (“Laudo de Avaliacao”);

ifi) examinar e aprovar o Laudo de Avaliacao, conforme constante do “Anexo B” ao
Protocolo;

iv) aprovar a proposta da Incorporagao, nos termos do artigo 227 da Lei das Sociedades
por Acdes e do Protocolo;

V) em decorréncia da Incorporacdo, aprovar o aumento do capital social da Companhia
(“Aumento de Capital”), sendo certo que a aprovacao desta matéria alterara o artigo 3° do




Estatuto Social, de modo a prever o novo capital social da Companhia ap6és o Aumento de
Capital, o qual sera objeto de consolidacao;

vi) aprovar o grupamento da totalidade das agbes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal de emissdao da Companhia (“Acdes”), na proporcao de 10 (dez) agdes para
1 (uma) acdo ordinaria de emissdao da Companhia (“"Grupamento”), sendo certo que a
aprovacao desta matéria (vi) ensejara, uma vez transcorrido o prazo do Grupamento, a
alteragcdao do artigo 3° do Estatuto Social da Companhia, de modo a prever o novo capital
social apés o Aumento de Capital e a conclusdo do Grupamento, o qual, mediante
homologacao do Conselho de Administragao da Companhia, sera objeto de consolidagao; e

vii) aprovar a autorizacdo para os administradores da Companhia e da Andorinha
praticarem todos os atos necessarios a implementacao das deliberacbes constantes da Ordem
do Dia.

A Assembleia sera realizada de forma exclusivamente digital, de maneira que os Senhores
Acionistas, observados os respectivos prazos e procedimentos, poderdo participar e votar na
Assembleia por meio de sistema eletronico para participagao a distédncia. Ressalta-se que, em
virtude da realizagdo exclusivamente por meio de sistema eletrénico, ndo havera a
possibilidade de comparecer fisicamente a Assembleia.

Orientacdes e procedimentos de participacao na Assembleia e de votos, assim como a data,
local e matérias a serem deliberadas, estdao explicitadas a seguir neste documento.

A Companhia informa que decidiu realizar a Assembleia de forma exclusivamente digital. Esta
decisdo foi motivada pela busca por inovacdo e pela adaptacdo as novas tecnologias,
permitindo uma participagdo mais ampla e acessivel para todos o0s acionistas,
independentemente de sua localizacdo geografica. Além disso, o formato digital proporciona
economias significativas de tempo e recursos, ao mesmo tempo que mantém a seguranga e
integridade de todo o processo.

A Companhia estd comprometida em garantir que todos os participantes tenham acesso as
mesmas informacgoes e oportunidades de participagdo que teriam em um encontro fisico.
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I. ORIENTAGOES GERAIS SOBRE A PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA

Data e Horario de Realizacao
A Assembleia sera realizada no dia 5 de junho de 2026, as 10 horas.
Quoérum de Instalagao

As matérias constantes da ordem do dia poderdo ser deliberadas, em primeira convocacdo, se presentes
acionistas representando, no minimo, dois tercos do capital social votante da Companhia, nos termos do
artigo 135 e 223 da Lei das Sociedades por Agbes, tendo em vista que tais matérias dizem respeito a
Incorporagao e/ou implicam alteracdo do Estatuto Social da Companhia.

Esclarecemos que, caso quaisquer dos quoruns de instalagdo acima ndo sejam atingidos em primeira
convocacdo, ocorrera nova convocagao, por meio de edital a ser publicado com, no minimo, 8 dias de
antecedéncia, nos termos do artigo 124, paragrafo 19, II, da Lei das Sociedades por Acgoes.

Em segunda convocacgdo, a Assembleia instalar-se-a com a presenca de qualquer nUmero de acionistas,
nos termos dos artigos 125, caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

Quoérum de Deliberacao

Nos termos do artigo 129 da Lei das Sociedades por Acdes, as deliberagdes serdao tomadas por maioria
absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

Acesso ao Sistema Eletronico de Participacdo e Votacgao a Distancia

Com base na Resolugdo CVM 81, a Assembleia sera realizada de modo exclusivamente digital, por
meio da Plataforma Digital. Os Acionistas que participarem por meio da Plataforma Digital serdo
considerados presentes a Assembleia, podendo exercer seus respectivos direitos de voto, bem
como serdo considerados assinantes da respectiva ata, nos termos do artigo 26 e seguintes da
Resolucao CVM 81.

Para participar na Assembleia, os Acionista deverdo acessar o endereco eletronico
https://assembleia.ten.com.br/234790287, preencher o seu cadastro e anexar todos os documentos
necessarios para sua habilitacdo para participacdo e/ou voto na Assembleia, com, no minimo, 2
(dois) dias de antecedéncia da data da Assembleia (ou seja, até o dia 3 de junho de 2026, inclusive)
(“Cadastro”). Apds a aprovagao do Cadastro pela Companhia, o acionista estara habilitado a acessar
a Plataforma Digital por meio do /ogin e senha utilizados no Cadastro.

A solicitacdo de Cadastro devera estar acompanhada da identificacdo do acionista e, se for o caso,
de seu representante legal ou procurador constituido que comparecera a Assembleia, incluindo os
nomes completos e seus CPF ou CNPJ (conforme o caso), além de e-mail e telefone para contato,
bem como copia simples dos documentos abaixo indicados:

Documentacao a ser encaminhada na Plataforma Digital Pessoa Fisica Pessoa Juridica In\::ells:;:)e::os
Comprovante de titL_JIaridade das suas agdes emitido por central depositaria X X X

ou pelo agente escriturador

CPF e documento(lde identidade com foto do acionista ou de seu X X X
representante legal

Contrato Social ou Estatuto Social consolidado e atualizado @ - X X
Documento habil que corr}grove a outorga de poderes, inclusive de NS X X
representagdo, se for o caso




Regulamento consolidado e atualizado, em caso de acionista fundo de

investimento B B X

(1) Documento de identidade aceitos: RG, RNE, CNH, passaporte e carteira de registro profissional oficialmente reconhecida.
(2 Para fundos de investimentos, documentos do gestor e/ou administrador, observada a politica de voto.
(3) No caso de representacdo por procurador.

Tanto acionistas, quanto procuradores, no momento em que efetuarem os cadastros, receberdao um
e-mail informando que a Companhia ird avaliar a solicitacdo de cadastro. Em caso de aprovacdo, os
acionistas e procuradores receberdao uma confirmagao por e-mail de que o Cadastro foi aprovado.
Em caso de rejeicao, receberdo um e-mail explicando o motivo da rejeicao e, se for o caso, orientando
como podem fazer a regularizacdo do cadastro.

No caso de procurador ou representante legal, este devera realizar o seu Cadastro no endereco
https://assembleia.ten.com.br/234790287. Apds a realizacdo de seu cadastro, o Representante
sera direcionado automaticamente para a pagina na qual ele devera preencher os dados requeridos
para cada Outorgante que estiver sendo representado por ele. Alternativamente, caso o
redirecionamento automatico ndo ocorra, o Representante devera acessar novamente o link de
Cadastro, realizar o login com o usuario e senha criados no primeiro acesso a Plataforma Digital,
acessar a aba “Acionistas”, clicar em “Agbes” e, em seguida, em “Cadastrar acionista”, preenchendo
os dados requeridos para cada outorgante que ele estiver representando. O procurador ou
representante legal receberd e-mail individual sobre a situacdo de habilitacdo de cada acionista
registrado em seu Cadastro e devera providenciar, se necessario, a complementacdo de
documentos nos termos e prazos exigidos. O procurador ou representante legal que porventura
represente mais de um acionista poderad votar na Assembleia apenas pelos acionistas cuja
habilitacdao tenha sido confirmada pela Companhia.

Validada a sua condicdo e a regularidade dos documentos pela Companhia apds a solicitagdo do
Cadastro, o acionista (ou seu procurador, conforme o caso) recebera as instrugdes e orientagoes
para acesso a Plataforma Digital, que autorizard apenas um Unico acesso na Assembleia. Essas
informacgdes serdo enviadas exclusivamente para o endereco de e-mail utilizado pelo acionista no
Cadastro (ou seu respectivo procurador, conforme o caso).

Caso o acionista tenha tempestivamente solicitado seu Cadastro e ndao receba as devidas
instrucoes e orientagoes para acesso a Plataforma Digital até 1 (um) dia antes do inicio da
Assembleia, devera entrar em contato com o Departamento de Relacbes com
Investidores, por meio do e-mail ri@azevedotravassosenergia.com.br, com até, no
maximo, 2 (duas) horas de antecedéncia do horario de inicio da Assembleia (8h do dia 5
de junho de 2026), para que lhe seja prestado o suporte necessario.

Nao poderao participar da Assembleia os acionistas que nao efetuarem tempestivamente o Cadastro
e/ou ndo informarem a auséncia do recebimento das instrucdes de acesso a Assembleia na forma
e prazos previstos acima.

Para acessar a Plataforma Digital, sdo necessarios: (i) computador com camera e audio que possam
ser habilitados; e (ii) conexdo de acesso a internet de no minimo 1mb (banda minima de 700kbps).
O acesso por videoconferéncia devera ser feito, preferencialmente, por meio do navegador Google
Chrome ou Microsoft Edge, observado que o navegador Safari do Sistema IOS ndo é compativel
com a Plataforma Digital. Além disso, também é recomendavel que o acionista desconecte qualquer
VPN ou plataforma que eventualmente utilize sua camera antes de acessar a Plataforma Digital.
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Caso haja qualquer dificuldade de acesso, o acionista devera entrar em contato pelo e-mail
ri@azevedotravassosenergia.com.br.

O registro da presenca do acionista via Plataforma Digital somente se dard mediante o acesso do
respectivo acionista, ou seu representante, conforme instrugdes aqui indicadas. Apds o inicio da
Assembleia, ndo sera possivel o ingresso de acionistas ou representantes, independentemente da
realizacao do Cadastro. Assim, a Companhia recomenda que os acionistas acessem a Plataforma
Digital com pelo menos 30 minutos de antecedéncia. Os acionistas que participarem da Assembleia
via Plataforma Digital, de acordo com as instrugbes acima, serdao considerados presentes a
Assembleia e assinantes da respectiva ata e do livro de presenca, nos termos do artigo 47, paragrafo
19, da Resolucdo CVM 81.

A Companhia ndo se responsabiliza por problemas operacionais ou de conexdao que os acionistas
venham a enfrentar, ou quaisquer outras situacdes que nao estejam sob o controle da Companhia
(e.g., instabilidade na conexdao com a internet ou incompatibilidade do equipamento com a
Plataforma Digital) que dificultem ou impossibilitem a sua participacdao na Assembleia.

Em cumprimento ao artigo 28, paragrafo 1°, II, da Resolugdao CVM 81, a Companhia informa que
gravara a Assembleia, sendo, no entanto, proibida a sua gravagdao ou transmissdo, no todo ou em
parte, por todos que acessarem a Plataforma Digital para participar e, conforme o caso, votar na
Assembleia.

Acionistas Representados por Procuradores

A Administracao da Companhia sugere que, na impossibilidade de participacdo direta, V.Sa. confira
poderes para um procurador participar e votar em seu nome relativamente as matérias objeto da
Assembleia.

Para tanto, o instrumento de procuragdo, devidamente regularizado na forma da lei, devera ter sido
outorgado ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 126, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Acbes. Adicionalmente, em cumprimento ao disposto no artigo 654, paragrafo 1°, da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (*Cédigo Civil”), a procuragéo devera conter
a indicacao do lugar onde foi outorgada, a qualificacdo completa do outorgante e do outorgado, a
data e o objetivo da procuragao, incluindo a designacao e a extensao dos poderes conferidos.

Vale mencionar que (i) as pessoas naturais que forem acionistas da Companhia somente poderao
ser representadas na Assembleia por procurador que seja acionista, administrador da Companhia,
advogado ou instituicdo financeira, consoante previsto no artigo 126, paragrafo 1°, da Lei das S.A.;
e (ii) as pessoas juridicas que forem acionistas da Companhia poderdo, nos termos da decisdo da
CVM no ambito do Processo CVM n° RJ2014/3578, julgado em 4 de novembro de 2014, ser
representadas por procurador constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e
segundo as normas do Cddigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da
Companhia, acionista, advogado ou instituigdo financeira.

Quando o acionista for representado por procurador, a regularidade e conformidade da procuragao,
bem como a comprovacao de titularidade das agdes da Companhia, serao examinadas previamente
a Assembleia, conforme procedimentos descritos acima.
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Boletim de Voto a Distancia

A Companhia disponibilizara o sistema de votagdo a disténcia, nos termos da Resolugdo CVM 81,
permitindo que seus acionistas enviem os BVDs conforme as orientagdes descritas a seguir:

(i) via envio de instrugdes de preenchimento do BVD aos seus agentes de custddia, observados
os procedimentos estabelecidos e os documentos exigidos pelo respectivo custodiante;

(ii) via depositario central por meio do canal "B3 - Investidor”, observados os procedimentos
estabelecidos e os documentos exigidos;

(iii) via envio de instrugdes de preenchimento do BVD ao escriturador das agdes de emissao da
Companhia, qual seja, Itau Corretora de Valores S.A., no caso de acionistas titulares de agdes
depositadas no escriturador; ou

(iv) via envio de BVD devidamente preenchido diretamente a Companhia via Plataforma Digital. O
BVD, quando enviado diretamente a Companhia, devera ser acompanhado de toda a documentagao
do acionista para participagao na Assembleia e de qualquer outra documentagado indicada no proprio
boletim.

A Companhia estabelece que a Plataforma Digital sera o inico meio para o envio do BVD diretamente
a Companhia, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 81 da CVM, excluindo a possibilidade de
envio por correio postal ou e-mail. O envio devera ser realizado até o dia 1° de junho de 2026
(inclusive).

Excepcionalmente para essa Assembleia, e com o intuito de assegurar a participacdo dos Acionistas,
a Companhia ndo exigird copias autenticadas nem reconhecimento de firma de documentos
emitidos e assinados no territério brasileiro ou a notarizacdo, legalizagdo/apostilamento e registro
no Registro de Titulos e Documentos no Brasil daqueles assinados fora do pais, porém a traducdo
simples de referidos documentos estrangeiros continuara sendo exigida, exceto para os documentos
emitidos em inglés.

Exercicio do BVD por meio de prestadores de servicos:

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia por intermédio de prestadores de
servicos devera transmitir as suas instrucdes de voto a seus respectivos agentes de custddia,
depositario central ou ao escriturador das acdes de emissao da Companhia, observadas as regras por
esses determinadas.

Para tanto, os acionistas deverdo entrar em contato com os seus agentes de custédia ou com o
escriturador e verificar os procedimentos por eles estabelecidos para emissao das instrucoes de
voto via boletim, bem como os documentos e informacdes por eles exigidos para tal.

Os agentes de custddia encaminhardo as manifestagdes de voto por eles recebidas a Central
Depositaria da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao ("B3") que, por sua vez, gerara um mapa de votacao
a ser enviado ao escriturador da Companhia.



Nos termos da Resolucao CVM 81, o acionista devera transmitir as instrucdes de preenchimento do
boletim para seus agentes de custddia ou para o escriturador em até 4 (quatro) dias antes da data
de realizacdo da Assembleia, salvo se prazo diverso for estabelecido por seus agentes de custddia
ou pelo escriturador.

Vale notar que, conforme determinado pela Resolucdo CVM 81, a Central Depositaria da B3, ao
receber as instrugbes de voto dos acionistas por meio de seus respectivos agentes de custoddia,
desconsiderara eventuais instrugoes divergentes em relacdo a uma mesma deliberacao que tenham
sido emitidas pelo mesmo nimero de inscricdo no CPF ou CNPJ. Adicionalmente, o escriturador,
também em linha com a Resolucdao CVM 81, desconsiderara eventuais instrugdes divergentes em
relacdo a uma mesma deliberacdo que tenham sido emitidas pelo mesmo ndmero de inscricdo no
CPF ou CNPJ.

Envio do BVD diretamente a Companhia:
O acionista devera acessar a Plataforma Digital e encaminhar a documentagao necessaria, conforme
indicada na tabela abaixo. Apds essa etapa, devera preencher os campos de opgdes de voto e

confirma-los.

Documentos necessarios:

Documentagédo a ser encaminhada pela Plataforma Digital Pessoa Fisica Pessoa Juridica Fundo de Investimentos
Compro'vgnte de titularidade das suas agdes emitido por central X X X

depositaria ou pelo escriturador

CPF e documento (;je identidade com foto do acionista ou de seu X X X
representante legal

Contrato Social ou estatuto social consolidado e atualizado @ - X X
Documento habil que compg)ove a outorga de poderes, inclusive de VO X X
representagao, se for o caso

Regulamento consolidado e atualizado do fundo - - X

(1) Documento de identidade aceitos: RG, RNE, CNH, passaporte e carteira de registro profissional oficialmente reconhecida.

() para fundos de investimentos, documentos do gestor e/ou administrador, observada a politica de voto.

(3) No caso de representagéo por procurador.
Caso o acionista, apds envio do BVD, opte por participar da Assembleia (diretamente ou por
procurador), tal documento podera ser desconsiderado, se o acionista solicitar exercer o voto por

meio da Plataforma Digital antes do inicio da deliberacdo do primeiro item da ordem do dia.
Envio do BVD ao depositério central por meio do canal “Area do Investidor B3":

O acionista titular de acGes depositadas na B3, depositario central, que optar por exercer o seu
direito de voto a distancia podera fazé-lo, alternativamente, mediante envio do BVD por meio do
canal “Area do Investidor B3”, disponivel no website da B3
(https://www.investidor.b3.com.br/login), na aba de servigos, opcao “Voto a distancia”, onde
podera votar e consultar seus votos em demais assembleias.

Conflito de Interesses

Durante a realizacdo da Assembleia, assim como ocorre nas reunides do érgao de administragao e
fiscalizagdo da Companhia, os Acionistas presentes deverdao manifestar-se em razao da existéncia de
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eventual situacao de conflito de interesses em quaisquer matérias em discussao ou deliberagao, nas
quais sua independéncia venha a ser comprometida. Também devera manifestar-se qualquer
Acionista presente que tenha conhecimento de qualquer situacdo conflituosa em relagao a outro
Acionista e a matéria objeto da deliberacdo. Quando manifestado o conflito de interesses, o Acionista
conflitado devera abster-se na deliberacdo em relagdo aquele assunto. Caso o Acionista conflitado
se recuse de abster-se das deliberacdes, o presidente da Assembleia devera determinar a anulagéo
dos votos conflitados proferidos, ainda que posteriormente ao conclave.

Os documentos e informacgdes relativos as matérias a serem deliberadas na Assembleia estardo a
disposicao dos acionistas na sede social da Companhia e nas paginas eletronicas na rede mundial
de computadores da Companhia (https://ri.azevedotravassos.com.br/), da CVvM
(http://www.cvm.gov.br) e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br), incluindo a
Proposta da Administracdo e Manual de Participagdo, que contém informagbes complementares
relativas a participacdo na Assembleia por meio do sistema eletrénico.

Adicionalmente, a Companhia informa, nos termos do artigo 59, I-A, da Resolucdo CVM 81, aos Srs.
Acionistas que ndo ha Conselho Fiscal instalado na presente data e que a sua instalagdo podera ser
requerida por acionistas que representem 2% do total de agdes da Companhia com direito a voto
(artigo 161, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes e artigo 4° da Resolugdao da CVM n° 70,
de 22 de margo de 2022, conforme em vigor). Caso requerida a instalagdo, a Companhia adotara
as medidas necessarias para viabilizar a eleicdao de seus membros.

Por fim, ressalta-se que, como a Assembleia sera realizada exclusivamente de modo digital, ndo
havera a possibilidade de os acionistas comparecerem presencialmente. A realizagdo da Assembleia
de forma exclusivamente digital visa proporcionar maior acessibilidade e conveniéncia aos
acionistas, permitindo a participacdo de qualquer local, sem as limitagées geograficas ou logisticas
do formato presencial. Essa modalidade visa garantir a participagdo de um maior nimero de
acionistas e contribui para a otimizacao de tempo e recursos, tornando o processo mais eficiente e
alinhado as tendéncias tecnoldgicas, sem comprometer a transparéncia e o direito de voto dos
acionistas.



https://ri.azevedotravassos.com.br/)
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

II. MATERIAS CONSTANTES DA ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA

O Conselho de Administracdo vem apresentar aos Senhores Acionistas sua proposta acerca das matérias a
serem submetidas a deliberagdo de V.Sas. na Assembleia, relativas a Incorporagao:

(i) aprovar o Protocolo:
A administracao propde que seja aprovado o Protocolo, na forma do Anexo I desta Proposta.

A consumacdo da Incorporagdo esta sujeita as aprovacgles societarias aplicaveis e, caso aprovadas na
Assembleia e na reunido de socios da Andorinha, sera eficaz a partir de sua aprovacao.

Nos termos dos artigos 7 e 16 da Resolucao da CVM n° 78, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 78"), apresenta-se, na forma do Anexo II desta Proposta, as demonstracdes financeiras
pro forma da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025,
demonstrando os efeitos da Incorporacao.

A Incorporacdo também ndo implicara em qualquer modificagdo dos direitos atualmente atribuidos aos
acionistas da Companhia, tendo em vista que, com excecao do Aumento de Capital, o seu Estatuto Social
ndo sofrera quaisquer mudancas em razdo da Incorporagao.

N3o havera direito de retirada aos acionistas da Companhia que dissentirem ou se abstiverem de votar
sobre a Incorporacao na Assembleia, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

(ii) ratificar a nomeacao da Empresa Avaliadora, como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracao do Laudo de Avaliagao:

A Administracdo propde que seja ratificada a contratacdo e nomeacdo da Empresa Avaliadora, como a
empresa avaliadora responsavel pela elaboragdo do Laudo de Avaliagdo, nos termos do artigo 227, paragrafo

19, da Lei das Sociedades por Agoes.

As informac0des sobre os avaliadores exigidas pelo artigo 25 da Resolucdo CVM 81 encontram-se descritas
no Anexo III desta Proposta.

A proposta de trabalho e remuneragdao da Empresa Avaliadora encontra-se prevista no Anexo IV desta
Proposta.

(iii) aprovacao do Laudo de Avaliagao:

A Administracao propde que seja aprovado o Laudo de Avaliagao, elaborado pela Empresa Avaliadora. A
copia integral do Laudo de Avaliacdo encontra-se anexa ao Protocolo na forma de seu “Anexo B”.

(iv) aprovar a proposta da Incorporacao, nos termos do Protocolo:

A Administragao propde que seja aprovada a proposta da Incorporagao, nos termos e condicdes indicados
no Protocolo, nos termos do artigo 227 da Lei das Sociedades por Acdes, os quais também se encontram
descritos no Anexo V desta Proposta, conforme exigido pelo artigo 22 da Resolugao CVM 81.



(v) aprovar o Aumento de Capital

A Incorporacdo resultard em aumento do capital social no montante de R$ 28.270.492,00, valor este
correspondente ao valor contabil da Andorinha em 31 de margo de 2026, conforme verificado no Laudo de
Avaliacao.

Apds a emissao do Laudo de Avaliagao, houve evento subsequente que acarretou aumento do capital social
da Companhia em R$ 14.606.249,53 (quatorze milhdes, seiscentos e seis mil, duzentos e quarenta e nove
reais e cinquenta e trés centavos), mediante a emissdao de 20.008.561(vinte milhdes, oito mil e quinhentos
e sessenta e um) novas Acgdes, ao preco de emissdo de R$ 0,73 (setenta e trés centavos), conforme
aprovado em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 17 de abril de 2026. Tal aumento decorre
do exercicio, por determinados acionistas, de bénus de subscricdo (*"Aumento de Capital BS”).

Desse modo, considerando o Aumento de Capital BS e que a relagdo de troca entre a Companhia e o sécio
quotista da Andorinha resultara em 10,25% (dez virgula vinte e cinco por cento) Acbes do capital social da
Companhia, conforme constante do Acordo de de Associacdo e divulgado em fato relevante datado de 26
de marco de 2026, propde-se o aumento do capital social da Companhia mediante a emissado de 41.011.802
novas Agdes a serem subscritas pelos atuais acionistas da Andorinha e integralizadas mediante a versdo do
patrimonio liquido da Andorinha a Companhia em decorréncia da Incorporagao.

Caso efetivado o Aumento de Capital, o capital social da Companhia passara de R$ 311.127.245,48
(trezentos e onze milhdes, cento e vinte e sete mi, duzentos e quarenta e cinco reais e quarenta e oito
centavos), dividido em 359.103.340 (trezentos e cinquenta e nove milhdes, cento e trés mil, trezentas e
guarenta) agOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, para R$ 339.397.737,48
(trezentos e trinta e nove milhdes, trezentos e noventa e sete mil, setecentos e trinta e sete reais e quarenta
e oito centavos), dividido em 400.115.142 (quatrocentas milhdes, cento e quinze mil, cento e quarenta e
duas) acGes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia.

Em decorréncia da aprovacdo do Aumento de Capital, o artigo 3° do Estatuto Social da Companhia sera
alterado de modo a prever o numero de AgOes apds o Aumento de Capital, com sua consequente
consolidacdo. Desta forma, em atendimento ao disposto no artigo 12 da Resolugao CVM 81, a Administracao
apresenta, no Anexo VI, o relatério de origem e justificativa da alteragdo estatutaria proposta, €, no Anexo
VII, o Estatuto Social consolidado refletindo as alteracdes propostas.

(vi) aprovar o Grupamento

Apos o Aumento de Capital, a Administracdo propGe a aprovacdao do Grupamento da totalidade das
400.115.142 (quatrocentas milhdes, cento e quinze mil, cento e quarenta e duas) Acoes, na proporcao de
10 (dez) acdes para 1 (uma) acdo da mesma espécie, sem modificacdo da cifra do capital social ou nos
direitos conferidos pelas Agdes de emissao da Companhia a seus titulares, nos termos do artigo 12 da Lei
das Sociedades por Agoes.

Apos o Aumento de Capital e com a efetivacdo do Grupamento, o capital social da Companhia permanecera
inalterado, ou seja, no montante de R$339.397.737,48 (trezentos e trinta e nove milhdes, trezentos e
noventa e sete mil, setecentos e trinta e sete reais e quarenta e oito centavos), mas a quantidade de acoes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao da Companhia passara de 400.115.142
(quatrocentas milhdes, cento e quinze mil, cento e quarenta e duas) para 40.011.514 (quarenta milhdes,



onze mil, quinhentas e quatorze) agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao
da Companhia.

Caso aprovado o Grupamento, sera concedido a todos os acionistas da Companhia um prazo de 30 (trinta)
dias, contados da publicacdao do correspondente aviso aos acionistas, para que possam exercer a opgao de
ajustar suas posicbes em multiplos de dez mediante a negociacdo de agbes ordindrias de emissdo da
Companhia na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3").

Os ajustes na posicao acionaria deverdo ser realizados pelos proprios acionistas, a seu livre e exclusivo
critério, por meio de negociagdes privadas ou por meio de sociedades corretoras de sua livre escolha
autorizadas a operar pela B3. Ressalta-se que o prazo para ajuste na posicdo acionaria tem como objetivo
dar a oportunidade a todos os acionistas de permanecerem nos quadros da Companhia, visto que, por forca
do Grupamento, os acionistas titulares de nimero de acgdes inferior a dez agdes ordinarias passardo a ser
titulares de fragdes de acdo.

Eventuais fracbes remanescentes, ao término do prazo de 30 (trinta) dias, serdo grupadas pela Companhia
e levadas para leildo na B3 em até 10 (dez) dias Uteis, sendo que o produto da venda sera restituido em
dinheiro proporcionalmente aos acionistas detentores das fragoes leiloadas, apds a deducdo de eventuais
custos e despesas envolvidos.

Concluido o processo acima, as agoOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal da
Companhia, incluindo-se as Agdes decorrentes do Aumento de Capital, passardo a ser negociadas grupadas
a partir do primeiro pregdo subsequente ao término do prazo para ajuste de posigoes.

Com excegdo da alteracdao do nimero de Acles, a aprovagao do Grupamento ndo resultard na modificacdo
do valor total do capital social apés o Aumento de Capital ou nos direitos conferidos pelas Agdes a seus
titulares, nos termos do artigo 12 da Lei das Sociedades por Acbes, e ndo alterara a participagao
proporcional dos acionistas no capital social da Companhia.

A realizacdo do Grupamento tem como principais objetivos: (i) diminuir a volatilidade das Acoes; e (ii)
conferir melhor patamar para a cotagdo das Acdes a fim de evitar que oscilagOes irrisdrias representem
percentuais elevados, em linha com as orientacdes e regras de registro de emissores da B3.

Apods a conclusdo do Grupamento, sera realizada reunido do Conselho de Administracdao da Companhia para
homologar uma nova alteragao do artigo 3° do Estatuto Social da Companhia.

(vii) aprovar a autorizacao para os administradores da Companhia e da Andorinha a praticarem
todos os atos necessarios a implementagao das deliberagées acima:

A fim de permitir a efetivacao da Incorporacao, do Aumento de Capital e do Grupamento, caso aprovados,
propde-se que os administradores da Companhia e da Andorinha sejam autorizados a praticar todos e
quaisquer atos adicionais que se fagam necessarios para efetivacdo de tais deliberagoes.



ANEXO I
PROTOCOLO
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PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGCAO DA ANDORINHA ENERGIA
LTDA. PELA AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

O presente instrumento particular é firmado pelos administradores das partes qualificadas
abaixo:

1. AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A., sociedade por acoes de capital aberto,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.309, 5° andar, bloco B, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNP]J”") sob o n°
52.017.473/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300636759, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("ATE” ou “Incorporadora”);

II1. ANDORINHA ENERGIA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Aracruz, estado do Espirito Santo, na Avenida Florestal, n® 555, sala 11, CEP
29192-154, inscrita no CNPJ sob o n° 65.794.948/0001-01, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Espirito Santo ("JUCEES”) sob o NIRE
322038007576, neste ato representada na forma de seu contrato social ("“Andorinha” ou

“Incorporada”);

e, ainda, na qualidade de interveniente anuente,

III. PETRO-VICTORY ENERGIA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Aracruz, estado do Espirito Santo, na Avenida Florestal, n® 555, sala 11, CEP
29192-154, inscrita no CNPJ sob o n° 28.163.588/0001-13, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCEES sob o NIRE 32202897610, neste ato representada na forma
de seu contrato social ("PVE").

Cada qual denominada, indistintamente, “Parte” ou “Partes”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) a PVE detém participagdo societaria em empresas que atuam no segmento de
extragdo de petrdleo e gas natural, dentre elas, a Andorinha, a qual detém quotas
representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social;

(i) a ATE, por sua vez, tem como objeto social a participacdao em sociedades que
tenham como atividade principal a exploragdo, producao e comercializacéo de petrdleo e
seus derivados;

(iii) a ATE e a PVE celebraram, em 26 de marco de 2026, “Acordo de Associacdo e
Outras Avencas”, por meio do qual a ATE se obrigou, mediante aprovacao em assembleia



geral de acionistas, a incorporar a Andorinha, mediante a emissdao de acdes da ATE em
favor da PVE, em quantidade equivalente a 10,25% (dez inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) do capital social da ATE apds a Incorporagao (“Incorporagao”); e

(iv) o Conselho de Administragdao da ATE, em reunido realizada em 14 de maio de
2026, manifestou-se favoravelmente a proposta da Incorporagdo, autorizando a
celebracdo do presente instrumento, ad referendum da assembleia geral;

RESOLVEM as Partes celebrar, na melhor forma do direito, o presente “Protocolo e
Justificacdo de Incorporagcéo da Andorinha Energia Ltda. pela Azevedo & Travassos Energia
S.A.” ("Protocolo”), nos termos dos artigos 223 a 227 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e da Resolugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM”) n° 78, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
78"), o qual sera oportunamente submetido a deliberacdao dos acionistas da ATE.

1. JUSTIFICACAO

1.1. Descricdo da Incorporacao. As Partes tém interesse em propor, para aprovagao
dos acionistas da ATE e da Unica sdcia da Andorinha, conforme o caso, uma reorganizagdo
societaria que consistird na incorporagao da Andorinha pela ATE, nos termos dos artigos
223 a 227 da Lei das S.A.

1.2, Motivos e Interesse. As administragdes das Partes acreditam que a combinagao
de seus negdcios, por meio da Incorporagao, permitird o reforco de recursos empresariais
e patrimoniais, possibilitando a extracao de sinergias decorrentes do ganho de escala
operacional, do significativo aumento de producdo no curto prazo e da racionalizacao de
custos por meio do compartilhamento de equipamentos, instalagdes e gestdo técnica e
administrativa, em linha com a estratégia de crescimento e ampliacdo da escala
operacional da Incorporadora. Adicionalmente, a Incorporagdo, ao incorporar ao
patrimonio da Incorporadora um portfélio com potencial robusto e diversificado de ativos
de produgdo e exploracdo de dleo e gas e ao viabilizar a entrada da PVE como parceiro
estratégico no quadro acionario da Incorporadora, poderd gerar efeitos positivos no
aumento da capacidade de atracao de investimentos por meio do mercado financeiro e de
capitais e na melhoria da apreciacao dos ativos das Partes, propiciando a criagao de valor
aos acionistas.

1.3. Eficacia da Incorporacdo. A Incorporagdo, se aprovada em assembleia geral de
acionistas da ATE e em reunido de sécios da Andorinha, tera eficacia a partir da data de
sua aprovagao.

1.4. Condicbes Suspensivas. A consumacdo da Incorporacdo esta sujeita ao

cumprimento (ou a renuncia, conforme o caso) das seguintes condigdes suspensivas, nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil: (i) aprovagdo da Incorporagdo pelos acionistas da



Incorporadora reunidos em assembleia geral extraordinaria, nos termos da Lei das S.A. e
da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
81"), e pela Unica quotista da Incorporada em reunido de sécios; (ii) obtencdo das
aprovacOes regulatdrias aplicaveis, incluindo, conforme o caso, a anuéncia prévia da

Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP relativa a transferéncia
indireta de ativos e/ou a cessdo de direitos vinculados aos contratos de concessédo e blocos
exploratorios integrantes do acervo da Incorporada; e (iii) auséncia de qualquer ordem,
decisdo ou ato de autoridade governamental que impeca, vede ou restrinja a consumacao
da Incorporacdo.

2. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL ANTES E DEPOIS DA OPERAGAO;
RELACAO DE SUBSTITUICAO

2.1. Capital Social Atual da Incorporada. A Incorporada € sociedade empresaria

limitada. Nesta data, conforme balancgo patrimonial da Incorporada data-base 31 de margo
de 2026 (“Data-Base”), o capital social da Incorporada é de R$ 17.295.916,00 (dezessete
milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, novecentos e dezesseis reais), dividido em
17.294.216 (dezessete milhdes, duzentas e noventa e quatro mil, duzentas e dezesseis)
quotas com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, detidas integralmente pela PVE, na
qualidade de Unica quotista.

2.2, Capital Social Atual da Incorporadora. A Incorporadora é sociedade por agdes de

capital aberto, com registro de emissor de valores mobilidrios na categoria “A” perante a
CVM, cujas agbes sdo negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao. Nesta data, conforme
informacbes trimestrais da Incorporadora referentes ao periodo de trés meses encerrado
em 31 de margo de 2026, o capital social da Incorporadora era de R$ 296.520.995,95
(duzentos e noventa e seis milhdes, quinhentos e vinte mil, novecentos e noventa e cinco
reais e noventa e cinco centavos), dividido em 339.094.779 (trezentas e trinta e nove
milhdes, noventa e quatro mil, setecentas e setenta e nove) agdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissao da Incorporadora.

2.3. Capital Social da Incorporadora apds a Incorporacdo. A Incorporacgdo resultara em
aumento do capital social da Incorporadora no montante de R$ 28.270.492,00 (vinte e
oito milhdes, duzentos e setenta mil, quatrocentos e noventa e dois reais), correspondente

ao patrimonio liquido contabil ajustado da Incorporada na Data-Base, conforme apurado
no Laudo de Avaliacdo (conforme abaixo definido), mediante a emissao de 41.011.802
(quarenta e uma milhGes, onze mil, oitocentas e duas) novas acgbes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao da Incorporadora, a serem
subscritas pela PVE, na qualidade de Unica quotista da Incorporada, e integralizadas
mediante a versdo do patrimonio liquido contabil ajustado da Incorporada a Incorporadora
em decorréncia da Incorporagdo.



2.3.1. Auséncia de Alteracdo de Direitos. A Incorporacdo ndo implicard qualquer
modificagdo dos direitos atualmente atribuidos aos acionistas da Incorporadora.

2.3.2. Direito de Retirada. Ndo havera direito de retirada dos acionistas da Incorporadora
gue dissentirem ou se abstiverem de votar sobre a Incorporagao na Assembleia, nos

termos da Lei das S.A.

2.4. Relacdo de Substituicdo. A relacdo de substituicdo das quotas de emissdao da

Incorporada por acdes de emissao da Incorporadora foi livremente negociada, acordada e
pactuada entre a administragdo da Incorporadora e a PVE, na qualidade de Unica quotista
da Incorporada, e calculada considerando-se a avaliagdo a valor econ6mico da
Incorporadora em R$ 247.539.188,00 (duzentos e quarenta e sete milhdes, quinhentos e
trinta e nove mil, cento e oitenta e oito reais) e da Incorporada em R$ 28.270.492,00
(vinte e oito milhdes, duzentos e setenta mil, quatrocentos e noventa e dois reais). Apds
a Incorporacdo, a PVE passara a deter 10,25% (dez inteiros e vinte e cinco centésimos
por cento) do capital social da Incorporadora, representado por 41.011.802 (quarenta e
uma milhGes, onze mil, oitocentas e duas) acdes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal de emissao da Incorporadora.

3. VARIAGCOES PATRIMONIAIS

3.1. Variacdes Patrimoniais. As variagdes patrimoniais da Incorporada ocorridas a
partir da Data-Base até a data da efetivagdo da Incorporacdo, serdao absorvidas e
registradas pela Incorporadora.

4. CRITERIOS DE AVALIACAO

4.1. Critério da Avaliacdo. O patrimoOnio liquido contdbil ajustado da Incorporada foi
avaliado pelo seu respectivo valor contabil ajustado na Data-Base, no montante de R$

28.270.492,00 (vinte e oito milhdes, duzentos e setenta mil, quatrocentos e noventa e
dois reais), correspondente a soma do capital social da Incorporada (R$ 17.295.000,00)
e da mais-valia atribuida ao ativo intangivel da Incorporada apurada com base em
avaliacdo econémica (R$ 10.975.492,00), conforme descrito no Laudo de Avaliagao.

4.2, Laudo de Avaliacdo. A COSMOS ADVISORS - ASSESSORIA EMPRESARIAL
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua George
Ohm, n°© 230, 219 andar, conjunto 211, Torre A, CEP 04.576-020 e inscrita no CNPJ sob o
n° 38.437.295/0001-30 ("Empresa Avaliadora”), foi contratada para elaborar o laudo de
avaliacdo do valor do patrimonio liquido da Incorporada na Data-Base, para fins da
Incorporacgao (“Laudo de Avaliagcao”), o qual constitui o Anexo A ao presente Protocolo.

5. DEMONSTRAGCOES E INFORMAGOES FINANCEIRAS



5.1. Demonstracdes Financeiras da Incorporadora. Em atendimento ao disposto no
artigo 6°, §2°, da Resolucdo CVM 78, foram divulgadas pela Incorporadora as suas
informacgbes trimestrais da Incorporadora referentes ao periodo de trés meses encerrado
em 31 de margo de 2026, elaboradas de acordo com a Lei das S.A., os pronunciamentos
técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas da CVM,

acompanhadas de relatério dos auditores independentes emitido pela Taticca Auditores
Independentes S.S., sociedade registrada na CVM como auditor independente (“Auditor
Independente”), conforme constam do formulario ITR 2025, retificado, da Incorporadora.

5.2, Informacdes Financeiras Pro Forma. Nos termos do artigo 7° da Resolugao CVM
78, serao divulgadas, juntamente com a documentacdo de suporte a assembleia geral

extraordinaria que deliberara sobre a Incorporacgao, as informacdes financeiras pro forma
da Incorporadora, elaboradas de acordo com a Lei das S.A. e as normas da CVM,
acompanhadas de relatoério de asseguracdo razoavel dos auditores independentes emitido
pela Taticca Auditores Independentes S.S., evidenciando os efeitos contabeis e
patrimoniais da Incorporacdo como se esta tivesse sido consumada na Data-Base, com
base nas informacgdes trimestrais da Incorporadora referentes ao periodo de trés meses
encerrado em 31 de margo de 2026 e no balango patrimonial elaborado pela administracao
da Incorporada (“Informacdes Pro Forma”).

5.2.1. As Informagdes Pro Forma contemplam os ativos integrantes do acervo da
Incorporada, incluindo (i) a participacao integral no Campo de Andorinha; (ii) os blocos
exploratorios POT-T-566, POT-T-304, POT-T-327, POT-T-352, POT-T-436 e POT-T-474; e (iii)
a titularidade de 50% do contrato de compra e venda de ativos celebrado com a 3R
Potiguar S.A. e a 3R RNCE S.A., observado que a integralizacdo de tais ativos no acervo
da Incorporada e/ou os efeitos da Incorporacao sobre referido contrato dependem das
aprovagles regulatdrias aplicaveis, em especial da prévia anuéncia da Agéncia Nacional
do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP.

5.2.2. As Informagdes Pro Forma tém carater meramente ilustrativo e ndo representam,
necessariamente, a posicdao patrimonial e financeira nem os resultados que efetivamente
teriam sido apurados caso a Incorporacao tivesse sido consumada na data nelas indicada.

5.3. Nos termos do artigo 227, §1° da Lei das S.A., a indicacao da Empresa Avaliadora
sera submetida a ratificacdo pelos acionistas da Incorporadora em assembleia geral
extraordinaria, bem como pela quotista da Incorporada em reunido de socios, que
deliberardo também sobre a Incorporagao.

6. PROVIDENCIAS POS-INCORPORAGCAO

6.1. Providéncias Pdés-Incorporacdo. Apds a Incorporagdo: (i) a sede e as filiais da
Incorporada serdao extintas; e (ii) a administracdo da Incorporadora devera tomar as



medidas necessarias para formalizar a extingdo das filiais da Incorporada junto as
autoridades governamentais competentes.

6.2. Direito dos Credores. Nos termos do artigo 232 da Lei das S.A., aos credores
anteriores a Incorporacgdo que se sentirem prejudicados é facultado pleitear judicialmente

a anulagdo da operagao no prazo de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo dos atos
relativos a Incorporagdo, observadas as excegoes legais.

6.3. Substituicdo de Acervo. A Incorporadora sucedera a Incorporada a titulo universal
em todos os seus bens, direitos e obrigacdes, sem solucdo de continuidade, devendo a

administracdo da Incorporadora promover a transferéncia da titularidade de bens, direitos,
contratos, autorizacGes, licencas, registros e demais ativos da Incorporada, junto a érgaos
publicos, registros, cartérios e terceiros em geral.

6.4. Custos e Despesas. Todos os custos e despesas relacionados a Incorporacgdo,
incluindo honorarios da Empresa Avaliadora, custos de publicagdo, registros e averbacdes,

serao suportados pela Incorporadora.

6.5. Documentos e Informacles aos Acionistas. A Incorporadora disponibilizard aos

seus acionistas, por meio do Sistema Empresas.NET da CVM e em sua pagina de relagbes
com investidores, todos os documentos e informagdes exigidos pela Resolugdo CVM 81 e
pela Resolugdo CVM 78, observados os prazos regulamentares aplicaveis.

7. OUTRAS DISPOSIGOES

7.1. Sucessao e Direitos e Obrigagbes. A Incorporagao sera conduzida de acordo com

0 artigo 227 da Lei das S.A. e com os termos deste Protocolo, sendo a Incorporadora a
sucessora legal da Incorporada em todos os seus direitos e obrigacdes.

7.2. Registros e Averbacbes. Competira a administracdao da Incorporadora praticar
todos os atos necessarios a implementacdo da Incorporagdo, assim como de todas as

comunicagoes, registros e averbacgdes de cadastros e tudo mais que for necessario a sua

efetivagdo.

7.3. Lei. Este Protocolo sera regido e interpretado de acordo com a legislacdo
brasileira.

7.4. Foro. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir

todas as questbes oriundas do presente Protocolo, com a renuncia de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.

7.5. Assinatura Eletrénica. As Partes declaram e reconhecem que este Protocolo,
assinado eletronicamente por meio de plataforma eletronica: (i) é valido e eficaz entre as




Partes, representando fielmente os direitos e obrigacdes acordados entre as Partes; e (ii)
possui forca probatéria, tendo em vista que é possivel preservar a integridade de seu
conteldo e comprovar a autoria das assinaturas das partes signatarias, com renuncia a
qualquer direito de alegar o contrario. A assinatura eletrénica ou digital por uma pessoa
fisica, ainda que feita uma Unica vez, sera considerada como valida, eficaz e vinculante
em relagdo a sua propria pessoa natural, e qualquer pessoa natural ou juridica de que seja
procurador ou representante legal. A data de inicio de vigéncia deste Protocolo, para todos
os fins, sera a data indicada ao final do Protocolo, ainda que as assinaturas digitais ou
eletrénicas sejam apostas em outra data.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente instrumento em 1
(uma) via eletrénica para um so efeito.

Sao Paulo, 15 de maio de 2026.

AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:

ANDORINHA ENERGIA LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:

PETRO-VICTORY ENERGIA LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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——@ Azevedo & Travassos Energia S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1309, 5° Andar — Jardim Paulistano
Sao Paulo-SP, CEP 01452-002

21de abril de 2026

Prezados(as) Srs.(as),

De acordo com nossa proposta técnica-comercial datada de 24 de marco de 2026, apresentamos
os resultados relacionados a avaliacao econémico-financeira das operag¢des da NewCo (“NewCo"),
na data-base de 31 de marco de 2026.

A avaliacao econdmico-financeira da NewCo tem por objetivo suportar a Administracao da
Azevedo & Travassos Energia S.A. (“ATE” ou “Administracao”), em eventual processo de decisdes
estratégicas internas e nao devera ser utilizada para quaisquer outros fins.

A descricao do escopo e dos produtos de nossos trabalhos estao apresentados no corpo deste
documento. O trabalho descrito neste relatdrio ndao devera ser utilizado para qualquer outro fim.

Este relatério tem carater confidencial, e destina-se a uso exclusivo da Empresa ou Contratante,
nao podendo ser divulgada a terceiros.

Cordialmente,

Cosmos Advisors - Assessoria Empresarial Ltda.

&CcosMos

4 )

Cosmos Advisors
Rua George Ohm, 230 2P
Andar, C.21,Torre A Sdo
Paulo (SP)-Brasil CEP:
04576-020
cosmosadyvisors.com.br

Assinado por:
italo Brifha ™

Partner —Valuation & Business
Modeling

T: 5511 99971 8493

E: ibrilha@cosmosadyvisors.com.br

Assinado por:

E‘w‘ws besslur

Matels Késsler

Sénior Manager —Valuation &
Business Modeling

T: 5511 94440 1605

E: mkessler@cosmosadvisors.com.br
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——® Preambulo

Contexto do nosso trabalho

Processo de Avaliacdo

Plano de Negécios

Distribuicdo desse documento

Rubrica

Mk

Rubrica

17

&CcosMos

A ATE solicitou a Cosmos Advisors - Assessoria Empresarial Ltda [“Cosmos”] a realizacao de servicos especializados relacionados a avaliacao
econdmico-financeira de uma nova empresa NewCo, na data-base de 31 de marco de 2026. A avaliagdo econdmico-financeira da NewCo tem por
objetivo suportar a Administracao da ATE em eventual processo de decisbes estratégicas internas e ndo devera ser utilizada para quaisquer
outros fins.

Nosso relatdrio foi preparado somente para uso da Administracao da Contratante no contexto acima definido. Nosso relatério ndao devera ser
utilizado para qualquer outro fim daquele disposto nesse documento. Nao expressamos nenhuma opinido sobre eventual reorganizacao
societaria e nossas conclusdes ndo constituem recomendacdo de investimento, “fairness opinion” ou consultoria/ assessoria tributaria. Este
documento foi preparado unicamente para o objetivo informado, nao devendo ser utilizado para qualquer outro propdsito. Para os demais casos,
este documento ndo pode ser copiado ou distribuido, por completo ou em partes, sem a aprovagao prévia da Cosmos.

Para a elaboracdo deste estudo de valor realizamos discussdes com a Administracdo com relagdo as suas operacdes atuais e perspectivas futuras
da NewCo, bem como situagao atual e tendéncias do mercado de atuagdo no Brasil. Examinamos as informagdes publicas ou estudos especificos
sobre o setor de atuagcdo da NewCo. Realizamos discussdes e entendimento sobre o plano de negdcios [‘Plano de Negécios'] preparado pela
Administracao para subsidiar as proje¢des realizadas.

As estimativas e projecOes preparadas envolveram premissas decorrentes de julgamento com relacdo ao comportamento futuro do mercado e
do desempenho da NewCo no mercado que podem ou nao se mostrar corretas no futuro, quando cotejadas com os resultados efetivamente
observados. Nao ha e nao haverad qualquer representacao, garantia ou promessa de qualquer tipo, expressa ou implicita, por parte da Cosmos e
seus soécios e funcionarios, de que as projecdes ou estimativas sejam efetivamente concretizadas. Os resultados finais verificados no futuro
poderdo ser diferentes das projecdes aqui contidas, e tais diferencas podem ser significativas, podendo ainda ser impactadas pelas condi¢cdes de
mercado.

Nosso trabalho nao envolveu procedimentos de auditoria contabil ou de consultoria tributaria e foi baseado em informagdes fornecidas pela
Administragdo. Além disso, eventualmente podemos ter utilizado dados sobre o setor obtidos em fontes publicas ou exclusivas, tais como
relatérios de analistas de mercado e dados de empresas comparaveis, entre outros. Essas informacdes foram consideradas fidedignas e nao
foram objeto de validacao pela Cosmos.

Nossos trabalhos foram preparados considerando as melhores informacdes disponiveis a época da realizagao de nossos estudos, a luz do cenario
considerado. Nao expressamos opinido sobre a probabilidade das projecdes serem efetivamente atingidas, ou sobre a consisténcia das premissas.
Nosso trabalho limitou-se ao entendimento do plano de negdcios e a analise da coeréncia e da razoabilidade das projecdes e o contexto do
negocio/perspectivas para o futuro do negdcio da NewCo.

Para os demais casos, este documento nao pode ser copiado ou distribuido, por completo ou em partes, sem a aprovacao prévia da Cosmos. A
Cosmos nao se responsabilizard no caso deste relatdrio ser usado, por completo ou em parte, por terceiros ou para outra finalidade. Esse relatério
deve ser interpretado em sua versao completa.
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——@® Sumario Executivo

Contexto do Nosso Trabalho

De acordo com a nossa proposta técnica-comercial data de 24 de
marco de 2026, apresentamos os resultados relacionados a avaliacao
econdbmico-financeira das operagdes da NewCo na data-base de 31 de
marco de 2026.

Conforme solicitado pela Administracdo estudo tem por objetivo
suportar a Administracdo em eventual processo de decisdes
estratégicas internas e nao devera ser utilizada para quaisquer outros
fins.

Nosso relatério foi preparado somente para uso da Administragao no
contexto acima definido. Nosso relatério nao devera ser utilizado para
qualgquer outro fim daquele disposto nesse documento. Nao
expressamos nenhuma opinido sobre eventual reorganizagao societaria
e nossas conclusdes nao constituem recomendacao de investimento ou
“fairness opinion” ou “solvency opinion” ou consultoria/ assessoria
tributaria. Este documento foi preparado unicamente para a data base e
objetivo informados, nao devendo ser utilizado para qualquer outro
propodsito.

Nosso trabalho ndao envolveu procedimentos de auditoria contabil ou de
consultoria tributaria e foi baseado em informacdes fornecidas pela
administracao, como por exemplo: demonstragcdes financeiras historicas
e premissas discutidas com a Administracao, entre outros. Além disso,
eventualmente podemos ter utilizado dados sobre o setor obtidos em
fontes publicas ou exclusivas, tais como relatdérios de analistas de
mercado e dados de empresas comparaveis, entre outros. Essas
informacdes foram consideradas fidedignas e nao foram objeto de
validagao pela Cosmos Advisors.

|M{< |(b

&CcosMos

Para a elaboracao deste estudo realizamos discussbes com a
Administracao e seus representantes com relacao as suas operacoes
atuais e perspectivas futuras do ativo, bem como situacao atual e
tendéncias do mercado de atuacao no Brasil. Examinamos tambéem
informacdes publicas ou estudos especificos sobre o setor de atuacgao
inerente a NewCo. Realizamos discussdes e entendimento sobre o
plano de negdcios (“Plano de Negdcios”) preparado pela Administracao.
Realizamos discussbes com executivos e representantes da
Administragao, que revisaram e validaram os resultados, metodologias,
critérios, premissas e projecdes considerados no presente estudo.

As estimativas e projecdes preparadas envolveram premissas
decorrentes de julgamento com relagcao as informacgdes financeiras
analisadas, aos cenarios econdmicos projetados e, portanto, ao
comportamento futuro do mercado e do desempenho da NewCo no
mercado que podem ou nao se mostrar corretas no futuro, quando
cotejadas com os resultados efetivamente observados. Nao ha e nao
havera qualquer representacao, garantia ou promessa de qualquer tipo,
expressa ou implicita, por parte da Cosmos Advisors e seus socios e
funcionarios, de que as projecdes ou estimativas sejam efetivamente
concretizadas. Os resultados efetivamente verificados no futuro (tais
como receitas, lucros, fluxos de caixa e outros) poderao ser diferentes
das projecdes aqui apresentadas, e tais diferencas podem ser
significativas, podendo ainda ser impactadas por condi¢cdes de
mercado, da macroeconomia nacional e internacional, de eventos
imprevistos de natureza politica, entre outros.

Cosmos Advisors | Pagina 6
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Breve Descricao da NewCo

Em 26 de marco de 2026, a Azevedo & Travassos Energia S.A. (“ATE")
celebrou Acordo de Associacao e Outras Avencas com a Petro-Victory
Energia Ltda. (“PVE"), prevendo a constituicao de uma nova sociedade
(“NewCo").

Conforme fato relevante publicado no dia 26 de margo de 2026, a PVE
aportara um portfdlio de ativos de producao e exploracao de dleo e gas,
sendo eles:

(i) participacao integral no Campo de Andorinha, com volume
estimado de 555 milhdes de barris de O6leo in place e
aproximadamente 527 mil barris de reservas provadas certificadas
(1P) (“Andorinha’);

(ii) participacao de 100% em seis blocos exploratdrios, que totalizam
cerca de 150 km?, integralmente cobertos por sismica 3D adquirida
e reprocessada, com Recursos Contingentes mapeados na
classificacao P10 potencialmente superiores a 4,45 milhdes de barris
de 6leo (“Blocos Exploratérios”); e

(iii) titularidade de 50,0% do contrato de compra e venda de ativos
celebrado com a 3R Potiguar S.A. e a 3R RNCE S.A, abrangendo
direitos, obrigacdées e responsabilidades relacionadas a dez
concessodes, que compreendem a operacao de doze campos de
petréleo, com volume estimado de 124,87 milhdes de barris de 6leo
in place e 3,36 milhdes de barris de reservas provadas certificadas
(1P) (“Lobato”).

|M{< |(b

&CcosMos

Posteriormente, a NewCo sera incorporada pela ATE, em uma transacao
sem desembolso de caixa, mediante a emissao de acdes representativas
de 10,25% do capital social.

A operacao esta sujeita as aprovagdes societarias e regulatorias
aplicaveis e esta alinhada a estratégia de crescimento e ampliacao da
escala operacional da ATE.

Conforme informado pela Administracao, os ativos encontram-se
atualmente em fase de brownfield, isto &, ja dispdem de infraestrutura
instalada, porém com alta necessidade de investimentos estratégicos
voltados a expansao de capacidade, modernizacao de equipamentos e
otimizacao de processos, com o objetivo de aumentar a eficiéncia,
extracao e maximizar o desempenho produtivo.

AZEVEDO &
TRAVASSO0S
ENERGIA

ATE
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Balanco Proforma

&CcosMos

Conforme fornecido pela Administracao, segue abaixo o balanco proforma em 31 de margo de 2026 dos ativos e passivos que serao transferidos para a
NewcCo.

Ativo Passivo
Descri¢do (BRL 000) 31/03/2026 |l Descricdo (BRL 000) 31/03/2026
Caixa e equivalentes de caixa 1 Outras contas a pagar 13.474
Despesas antecipadas 20
Outros créditos 1.740
Ativo Circulante 1.761 Passivo Circulante 13.474
Imobilizado 5.300 Provisbes de abandono 1.364
Intangiveis 25.072
Ativo Nao Circulante 30.372 Passivo Nao Circulante 1.364
Capital social 17.295
Patrimoénio Liquido 17.295

Ativo 32.133 Passivo 32.133

Fonte: Administra¢do da ATE.

Rubrica Rubrica
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Documentos Recebidos
(i) Dados fornecidos pela Administragao:

» Balanco proforma da NewCo em 31 de marco de 2026 (data-base),
contendo os ativos e passivos que serao transferidos para a Newco;

* Modelo Financeiro fornecido pela Administracao da ATE contendo a
abertura de volume extraido de petrdleo, preco do barril, expectativa
de custos, despesas e Capex, prazos de recebimento e pagamento,
impostos, entre outros; e

* Entre outros.
(i) Entrevistas com executivos da Administracao;

(iii) Discussdes com a Administracao sobre metodologia, projecdes e
resultados.

(iv) Dados e informacdes publicas. Entre outras: dados
macroecondmicos histdricos e projetados e parametros para calculo de
taxa de desconto: proje¢cdes macroecondmicas disponibilizadas pelo
Banco Central (Relatério Focus), Capital 1Q, website do Prof. Damodaran,
website do Ipeadata, website da CVM, BNDES, etc.

|Mk|(b

&CcosMos

O escopo de trabalho envolveu os seguintes procedimentos:

* Entrevistas com a Administracao para reforcar o entendimento sobre
[i] os ativos da companhia, [ii] racional para projecao [iii] perspectivas
e planos de negdcios;

« Entendimento dos dados econbmicos e financeiros da NewCo;

» Elaboracao de projecdes de resultado e fluxos de caixa operacionais
dos ativos na data-base, considerando como base o plano de
negocios existente e as expectativas da administracao (analise de
rentabilidade futura);

* Avaliagao econdmico-financeira com base no Fluxo de Caixa
Descontado;

+ Apresentacao dos resultados, metodologia, premissas e projecdes
para a Administracao.

* Emissao de relatdrio draft. Discussao, revisao e validacao pela
Administracao e seus assessores externos. Emissao de relatorio final.

Nao faz parte do escopo a realizagcao de: [i] avaliagcao de passivos
contingentes, [ii] auditoria ou due-diligences de qualquer natureza, [iii]
consultoria contabil ou tributaria, [iv] fairness opinion ou solvency
opinion, [v] calculo de IR diferido, [vi] avaliacao de ativos bioldgicos e
ativos fixos (derivativos), [vii] avaliagao da adquirente com base no FCD
[viii] planejamento tributario e/ou interpretacdo da legislacdo tributaria
vigente, [ix] estudos de mercado [precos/ demandal], [x] fornecimento
de modelos e/ou planilhas, nem [xi] atualizacdo dos estudos para outra
data-base.

Cosmos Advisors | Pagina 9
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Resultados - NewCo

&CcosMos

O quadro seguinte apresenta o valor econdémico-financeiro da NewCo, conforme calculo segregado entre (i) Andorinha e Blocos Exploratdrios e
(i) Lobato, detalhado no decorrer deste relatorio:

em BRL 000 1,00%?2 CAPM -1,00%?2
Andorinha e Blocos Exploratérios
38.306 40.277 42.393 .

@CAPM 14,17% Intervalo de Valor Econdmico

Lobato N Com o intuito de mensurar o intervalo de valor econémico

@CAPM 13,19% 62.072 66.841 71.998 :"""-“0. da NewCo analisada, realizamos analise da referida
rnnne ‘,0‘ unidade geradora de caixa em relacdo ao custo médio

Enterpise Value 100.378 107.118 114.391 e ponderado de capital (CAPM), através do acréscimo de 1%

acima e 1% abaixo do custo médio ponderado de capital
Ajuste econdmicot? (13.474) (13.474) (13.474) (CAPM) na data-base do trabalho.
Equity Value 86.904 93.644 100.917

1 O ajuste econémico é composto outras contas a pagar.

2 Foi realizado uma analise de sensibilidade na taxa de desconto
(CAPM), 1,0% acima e 1,0% abaixo das taxas calculadas para (i)
Andorinha e Blocos Exploratérios (14,17% base) e (ii) Lobato (13,19%
base).

Rubrica Rubrica
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Resultados — Enterprise Value - Andorinha e Blocos Exploratorios

O quadro seguinte apresenta o Enterprise Value da Andorinha e Blocos Exploratdrios, conforme calculo apresentado neste relatorio:

Andorinha e Blocos Exploratérios

Fator de Desconto

Meses 9 2 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 2 12 2 12 12 12 12 12
Fator de Desconto (Meio Periodo)
@1417% 0,9513 0,8470 0,7418 0,6498 0,5691 0,4985 0,4366 0,3824 0,3349 0,2934 0,2570 0,2251 0,1971 01727 0,1512 0,1325 0,160 0,1016 0,0890 0,0780 0,0683
17%
Fluxo de Caixa Livre (BRL 000)
Fluxo de Caixa Operacional 1.929 10.728 15.788 13.91 12.386 n.221 10.219 9.213 8.373 7.682 5.308 2.407 2174 1.983 1.816 1.696 2395 1.432 1347 1226 1.083
(+) Lucro Liguido (1.447) 6.232 10.177 9.032 7.975 6.740 5.640 4.699 3.791 2.842 2.859 1.615 1.366 1136 927 719 525 332 123 (234) (47)
(+) Depreciacdo/Amortizacédo 3.573 4.447 5.310 4.832 4.473 4.549 4.639 4.567 4.631 4.890 3.830 786 821 861 907 961 1.028 ms 1.238 1.461 1122
(-) Descomissionamento - - - - - - - - - - (1.364) - - - - - - - - - -
(+/-) Variagéo no Capital de Giro (197) 49 301 48 (62) (67) (60) (53) (50) (49) (17) 6 (14) (14) (17) 16 842 (14) (14) (0) 8
Fluxo de Caixa Investimento (795) (20.408) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297)
(-) Manutencao (14) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297)
(-) Expansao (781) (19.800) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Nominal 1134 (9.680) 15.180 13.303 n.777 10.613 9.611 8.605 7.765 7.074 4.699 2110 1.877 1.686 1.519 1.399 2.098 1135 1.050 929 786
|Fluxo de Caixa Descontado 1.078 (8.199) 1.261 8.644 6.703 5.290 4.196 3.290 2.601 2.075 1.208 475 370 291 230 185 243 ns 93 72 54
em BRL 000 | 1517% | 1407% | 1317%
Enterpise Value 38.306 40.277 42393
Rubrica Rubrica
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——@ Sumario Executivo
Resultados — Enterprise Value - Lobato

&CcosMos

O gquadro seguinte apresenta o Enterprise Value da Lobato, conforme calculo apresentado neste relatorio:

Fator de Desconto 2026P 2027 2028 2029 2030 2031 ploxyl 2033 2034 ploxiy ploxi 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Meses 9 2 2 12 2 12 12 12 12 12 12 12 12 12 2 2 2 12 12 12 12
Fator de Desconto (Meio Periodo) 0,9544 0,8562 0,7564 0,6683 0,5904 0,5216 0,4608 0,4071 0,3597 0,3178 0,2807 0,2480 0,2191 0,1936 0,1710 0,151 0,1335 0,179 0,1042 0,0920 0,0813
@13,19%
Fluxo de Caixa Livre (BRL 000) 2026P 2027 ployl:] 2029 2030 2031 2032 2033 2034 ploxiy 2036 2037 ploki:] 2039 pLoZ) 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Fluxo de Caixa Operacional (5.912) (1.762) 16.726 34.850 30.723 27.239 24.227 21.373 18.884 16.652 14.814 13.093 1.500 10.249 9.288 4.162 - - - - -
(+) Lucro Liguido (2.789) 13.182 23.077 28.552 24.654 21.072 17.914 14.903 12.247 9.833 7.684 5.607 3.815 2.081 264 596 = = 2 - -
(+) Depreciacdo/Amortizacédo 3.034 3.846 5.338 6.155 6.256 6.368 6.491 6.629 6.786 6.967 7.181 7.444 7.785 8272 9.149 6.856 = & = - -
(-) Aquisicao Brava (5.744) (18.898) (12.375) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) Descomissionamento - - - - - - - - - - - - - - - (3.404) - - - - -
(+/-) Variagdo no Capital de Giro (413) 108 686 144 (187) (201) (179) (159) (149) (148) (50) 42 (100) (103) (125) N4 - o : - -
Fluxo de Caixa Investimento (2.634) (20.295) (19.980) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) 1.170) 1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) C = . - -
(-) Manutencao (15) (605) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) . = 3 - -
(-) Expansao (2619)  (19.690)  (18.810) - - - - - - - - - - - - - = = . - -
Fluxo de Caixa Nominal (8.546) (22.057) (3.253) 33.681 29.554 26.069 23.057 20.204 17.715 15.483 13.645 1.924 10.331 9.080 8.118 2.993 - - - - -
|F|uxo de Caixa Descontado (8.156) (18.885) (2.461) 22.507 17.448 13.597 10.625 8.225 6.371 4.920 3.830 2.957 2.264 1.758 1.388 452 - - - - -
em BRL 000 | 1409% | 1319% | 1219%
Enterpise Value 62.072 66.841 71.998

Rubrica Rubrica
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——@® Sumario Executivo

Declaracdes do Avaliador e Limitacdes

A Cosmos, bem como seus socios (e equipe) envolvidos diretamente
nesse trabalho ndao possuem acdes ou nenhum interesse direto ou
indireto na NewCo objeto deste laudo, ou nas demais empresas
envolvidas na transacao.

Nao ha qualquer conflito de interesse que represente risco a
independéncia necessaria a realizacao do presente trabalho.

Os honorarios recebidos em conexao com o escopo de nossos trabalhos
nao estao condicionados pelos resultados da presente avaliagao.

Na elaboragdao desse trabalho foram utilizados dados e informacdes
[historicos ou projecdes] fornecidas pela Administracao ou disponiveis
em fontes publicas ou exclusivas, os quais foram considerados razoaveis
e fidedignos. Nossa conclusao depende da exatidao, confiabilidade ou
integridade de qualquer informacao fornecida a nods, sobre as quais a
administracao permanece como Uunica responsavel. Os resultados,
metodologia, premissas e projecdes considerados neste estudo foram
previamente discutidos, revisados e validados pela Administracao.

Este material apresenta as analises e projecdes preparadas com base
em informacgdes (incluindo premissas de projecao) preparadas e
fornecidas pela Administracao. As analises, projecdes e resultados
apresentados sao apenas estimativas que refletem a melhor informacao
e estimativa da Administracdao, e nao sao garantia ou promessa de
rentabilidade e resultados futuros ou isencao de risco pela Cosmos, visto
gue as premissas e projecdes estao sujeitas a diversos fatores externos
circunstanciais e de mercado que Nao sao previsiveis ou controlaveis.

Rubrica Rubrica

Mk | B

&CcosMos

Nao faz parte do escopo a realizagcdao de: [i] avaliagdo de passivos
contingentes, [ii] auditoria, alocacao contabil ou due-diligences de
qualquer natureza, [iii] consultoria contabil ou tributaria, [iv] fairness
opinion ou solvency opinion, [v] calculo de IR diferido, [vi] avaliacao de
ativos bioldgicos e ativos complexos (derivativos), [vii] avaliacao da
adquirente com base no FCD |[viii] planejamento tributario e/ou
interpretacao da legislacao tributaria vigente, [ix] estudos de mercado
[precos/ demandal, [x] fornecimento de modelos e/ou planilhas, nem [xi]
atualizacao dos estudos para outra data-base

Trabalhos de avaliacdo de ativos, de empresas ou de negdécios nao
constituem uma ciéncia exata. Como tal, as conclusdes também
dependem do julgamento individual. Este documento € estritamente
confidencial, para uso exclusivo no contexto aqui definido, e nao deve
ser disponibilizado a terceiros sem a autorizagcao prévia da Cosmos. A
Cosmos nao se responsabilizard no caso deste relatério ser usado, por
completo ou em parte, por terceiros ou para outra finalidade.

Nosso estudo nao abrange os efeitos da proposta de reforma tributaria
no Brasil. Na data de referéncia deste relatdrio, apesar do “arcabouco”
da reforma tributaria ser aprovado, ha varias questdes fundamentais
para sua efetiva concretizacao (elaboracao e aprovagao das Leis
Complementares), as quais estao em discussao no Congresso Brasileiro,
e portanto, os efeitos finais na avaliagdo de empresas e ativos nao sao
totalmente conhecidos nesta data.
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——@ Aspectos Metodolégicos

Fluxo de Caixa Descontado

Para a avaliagdo econdmico-financeira da NewCo foi utilizada a
metodologia do Fluxo de Caixa Descontado [‘FCD"” ou “DCF"],
reconhecida como aquela que melhor traduz o valor econémico de
uma empresa e/ ou de um ativo, esteja em fase operacional ou de
projeto. De forma simplificada, o valor da empresa ou ativo é
determinado pela capacidade de geracao de fluxos de caixa futuros,
em uma determinada data-base. Na auséncia de inputs de mercado
(nivel 1 na hierarquia de valor justo), o resultado pelo DCF pode ser
considerado um proxy adequado para o valor de mercado ou valor
justo de um ativo, desde que sejam consideradas premissas
compativeis com a visao de participante de mercado.

O trabalho de avaliagdo econdmico-financeira consiste na projecao
dos parametros operacionais e financeiros da empresa. Para tanto, é
importante a identificagcao das principais variaveis através da analise
histérica dos demonstrativos financeiros e dos dados gerenciais da
empresa, assim como das variaveis macroecondmicas.

Os fluxos de caixa projetados sao descontados a valor presente até a
data-base da avaliacao, considerando-se taxa de desconto que reflita
o0 custo de oportunidade do capital investido, obtendo-se o valor
operacional da empresa [ou “Enterprise Value”]. Ao Enterprise Value
sao efetuados ajustes nao operacionais (financeiro, contingéncias
fiscais e trabalhistas, etc.) para se obter a estimativa/ expectativa do
valor da NewCo para os acionistas [ou “Equity Value”].

|M{< |(b

&CcosMos

Vale mencionar que os fluxos de caixa futuros sao projetados para um
periodo explicito de projecao, sendo que apods o periodo explicito €
calculado seu valor residual. © método mais usado para o calculo do
valor residual € o da perpetuidade, no qual perpetua-se um fluxo de
caixa considerado padrao. A premissa implicita € o de continuidade
das atividades de forma indefinida. Dependendo da atividade, nao se
considera perpetuidade (por exemplo, no caso de negoécios com
duracao determinada, como concessdes, € necessario analisar a
probabilidade de que ocorram prorrogacdes do contrato).

A taxa de desconto deve refletir o custo de oportunidade dos
provedores de capital, ponderado pela estrutura de capital da
empresa. Esta taxa corresponde ao Custo Médio Ponderado do
Capital (Weighted Average Cost of Capital - WACC) ou ao Custo de
Capital Proprio (Capital Asset Pricing Model — CAPM), dependendo da
existéncia de endividamento e do tratamento do mesmo nas
projecoes realizadas.
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——@ Aspectos Metodolégicos
Fluxo de Caixa Descontado ’COSMOS

Metodologia do Fluxo de Caixa
Descontado ["FCD” ou “"DCF"]:

g8 o8

Taxa de Desconto

Estratégia Mercado Investimento  Operacoes

2

Fluxo de caixa
descontado

Projecoes Ano X

- ~

Projecoes Ano 2

Projecoes Ano 1

(1)Receita Operacional Liquida

Enterprise

Perpetuidade Value

g ) Valor dos demais anos de Divida
(2) Custos e Despesas Operacionais operacdo da empresa com Liauida
3 IReCSL base na metodologia q

(4) Investimentos _ _ aplicavel para o calculo da

(5) Necessidade de Capital de Giro

perpetuidade

Fluxo de caixa livre
Rubrica Rubrica
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——@ Premissas da Projecao
Premissas Gerais

&CcosMos

* A avaliagao econémico-financeira da NewCo foi baseada no método do fluxo de caixa descontado [ou DCF], na data-base de 31 de marco de
2026.

« Os fluxos de caixa livres foram descontados a valor presente pelo CAPM (Capital Asset Pricing Model) [considerando o custo de capital para os
provedores].

« As projecdes de resultados e fluxos de caixa livre foram preparadas em moeda em termos reais [BRL reais, correntes], nao considerando efeitos
inflacionarios.

« Padrao de Valor: Investment Value.

+ Coerentemente com a moeda de projecao, considerou-se taxa de desconto em termos reais [sem efeitos inflacionarios], calculada com base na
metodologia do CAPM.

« Como fator de desconto dos fluxos de caixa considerou-se o critério de “mid-period”.

« Tendo em vista que sera transferido para a NewCo a participacao de 50,0% de Lobato, considerou-se essa participacao dos resultados
operacionais e fluxo de caixa desse contrato de concessao.

+ Considerou-se como periodo de projecao a partir de 01 de abril de 2026 até o término do prazo dos contratos de concessao da (i) Blocos
Exploratdrios (31 de dezembro de 2046), (ii) Andorinha (31 de dezembro de 2036) e (iii) Lobato (31 de dezembro de 2041), conforme acordado junto
a Administracao. Apos este periodo nao foi considerado a renovagao dos contratos..

Rubrica Rubrica
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——@ Premissas da Projecao
Receita Operacional Bruta

&CcosMos

As receitas foram projetadas, com base nas premissas fornecidas pela Administracao, considerando as expectativas do crescimento de volume de
extracao de petrdleo e o preco do barril.

Dessa forma, podemos destacar as seguintes premissas:

Volume de extracao de petrdleo: Foi projetado com base na expectativa da Administracao, com base nas reservas segregadas por ativo, sendo
eles: (i) Blocos Exploratorios, (ii) Andorinha e (iii) Lobato, considerando também o aumento de extracao em virtude dos investimentos realizados ao

longo do periodo projetivo e respeitando o término contratual de cada contrato de concessao

Preco do petrdéleo: Conforme informado pela Administrac¢ao, foi considerado o preco fixo do petréleo Brent de USD 60.

O grafico abaixo demonstra a evoluc¢ao da Receita Operacional Bruta da NewCo ao longo do periodo projetivo.
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——@ Premissas da Projecao

Receita Operacional Liquida

Para fins de impostos indiretos e dedugdes da receita operacional bruta, foram consideradas as seguintes premissas:

&CcosMos

Royalties e Superficidrios: Conforme informado pela Administracao, foram estimados com base nas cladusulas de cada contrato de concessao com
o percentual médio de 8,5% da receita operacional bruta, sendo 7,5% de Royalties pela exploracao e 1% se refere ao pagamento aos Superficiarios

de Terra, conforme regulado pela ANP.

PIS/COFINS: Conforme informado pela Administracéo, foi considerada aliquota efetiva de 7,55% sobre a receita operacional bruta, considerando o

regime de tributagao do lucro real e o crédito de PIS e COFINS sobre os custos operacionais da operacao.

O grafico abaixo demonstra a evolucao da Receita Operacional Liquida da NewCo ao longo do periodo projetivo.
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——@ Premissas da Projecao
Custos Operacionais e Despesas Operacionais

&CcosMos

Custos Operacionais: Os custos operacionais referem-se a custos inerentes a operacdo de extracdo, tais como, tratamento da agua, energia,
sistemas, entre outros custos. Esses custos foram projetados considerando as seguintes premissas

+ Custos Operacionais Variaveis: Conforme informacao da Administracgao, foi considerado um custo de USD 11 para cada barril de petrdleo extraido.

» Custos Operacionais Fixos: Conforme informacdes fornecidas pela Administracao, esses custos possuem tanto natureza fixa, quanto natureza
variavel e foram estimados com base no custo mensal para a operacao de cada contrato de concessao e considerando 10,0% como variavel e
90,0% como fixo.

O grafico abaixo demonstra a evolucao dos Custos Operacionais da NewCo ao longo do periodo projetivo.
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——@ Premissas da Projecao
Custos Operacionais e Despesas Operacionais

&CcosMos

Despesas Operacionais: As despesas operacionais referem-se as demais despesas inerentes a operacao, tais como, aluguel, folha de pagamento e
outras despesas. Conforme informacao da Administracao, essas despesas possuem natureza variavel e foram projetadas considerando o
percentual de 6,0% da receita operacional liquida

O grafico abaixo demonstra a evolucao das Despesas Operacionais da NewCo ao longo do periodo projetivo.
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—

Rubrica Rubrica
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Premissas da Projecao &CcosMos

EBITDA e demais premissas

EBITDA: Com base nas premissas mencionadas anteriormente de receitas, custos e despesas, o grafico abaixo demostra o EBITDA projetado ao
longo do periodo projetivo.

Depreciacdo/Amortizacdao & Capex: Foi considerado o prazo contratual de cada concess&o. Para o Capex, por sua vez, foi estimado com base na
analise da Administracao da necessidade de investimento em cada contrato de concessao para a operacao e extracao dos volumes projetados.

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social: Conforme informado pela Administragdo, todos os contratos de concessdo estdo sob o regime de
tributacao do lucro real e sdo localizados na regiao nordeste do Brasil. Deste modo, foi considerado as aliguotas vigentes de Imposto de Renda de

25,0% e de Contribuicao Social de 9,0%.

Capital de Giro: Na estimativa do capital de giro, considerou-se a gestdo de capital de giro estimada pela Administracao, em linha com os prazos
meédios realizados pela ATE.

Descomissionamento: Conforme informado pela Administracdo, ao término dos contratos de concessao serd necessario a realizacdo de gastos
referente ao descomissionamento dos poc¢os, os quais foram estimados com base na expectativa da ATE.

EBITDA (BRL Mil)
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Premissas da Projecao

—

Rubrica

Mk

Demonstracao de Resultado Projetado

&CcosMos

DRE Projetado [BRL 000] 2026P 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Receita Bruta 14.857 77327 120745 132666 120.041 108618 98561 88929 80.466 72809  66.067 50931 46.085 41699  37.838 34140 3.796 3.435 37 2.813 2.545
% Crescimento na. 290,3% 56,1% 9,9% -9,5% -9,5% -9,3% -9,8% -9,5% -9,5% -9.3% -22,9% -9,5% -9,5% -9,3% -9,8% -88,9% -9,5% -9.3% -9,8% -9,5%
Andorinha 4803 16.457 21408 19316 17.478 15.815 14350 12.948 n.716 10.601 9,619 - - - - - - 5 s = -
Blocos Exploratérios - 7.548 15.439 13.930 12.605 1.405 10.349 9338 8.449 7.645 6.937 6259 5.664 5125 4650 4196 3796 3.435 3017 2813 2545
Lobato 10054 53322  83.897 99.419 89958 81398 73.861 66,643 60.301 54563 49511 44672 40.421 36574 33188 29945 = = 5 = -
() Impostos e deducées (2385)  (12414) (19385  (21298)  (19272) (17.438)  (15.823) (14277)  (12918)  (11.689)  (10.607) (8177) (7.399) (6694)  (6.075) (5.481) (609) (551) (500) (452) (409)
% ROB -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1% -16,1%
Andorinha 77 (2.642) (3.437) (3101)  (2.806) (2.539)  (2304)  (2.079) (1.881) (1:702) (1.544) = . - = 5 = = s = 5
Blocos Exploratérios - (1212) (2.479) (2236)  (2.024) (1.831) (1.661) (1.499) (1.356) (1.227) (1.m4) (1.005) (909) (823) (747) (674) (609) (551) (500) (452) (409)
Lobato (1614)  (8560) (13.469)  (15961) (14.442) (13.068)  (11.858)  (10.699) (9.681)  (8.760) (7.949) (7172) (6489 (5872)  (5328)  (4.807) = S s - =
Receita Liquida 12472 64913 101360 11367 100.769 91180 82738 74652 67548 61120 55461 42755 38686 35005 31764  28.659 3187 2.884 2.617 2361 2136
% Crescimento na. 290,3% 56,1% 9,9% -9,5% -9,5% -9,3% -9,8% -9,5% -9,5% -9.3% -22,9% -9,5% -9,5% -9,3% -9,8% -889% -9,5% -93% -9,8% -9,5%
Andorinha 4.032 13.815 17.971 16215 14.672 13.276 12.046 10.869 9.835 8.899 8.075 - 5 = = S = s - = 5
Blocos Exploratérios s 6337 12.961 1.694 10.581 9.574 8.688 7.839 7.093 6.418 5.824 5254 4754 4302 3.904 3.522 3187 2.884 2,617 2.361 2136
Lobato 8.440 44761 70428  83.458 75516 68330 62003 55944 50620  45.803 41562 37500 33932 30703  27.860 25137 s 5 5 = 5
() Custo Operacionais (9358)  (25.623) (34405)  (36912) (34709) (32.802)  (31100)  (29.418)  (27.916)  (26527) (25282)  (21108)  (19998) (18985)  (18.086)  (17.215) (1.21) (1131) (1.061) (994) (934)
% ROL -750% -39,5% -339% -33,1% -34,4% -36,0% -37,6% -39,4% -413% -43,4% -45,6% -49,4% -517% -54.2% -56,9% -60,1% -38,0% -39.2% -40,6% -421% -437%
Andorinha (1.666) (4184) (5142)  (4770)  (4.455) (4183) (3941)  (3702)  (3.489) (3.292) (3116) - - - - - - - o = 4
Blocos Exploratérios . (1.689) (3297)  (3.033) (2.810) (2617)  (2446)  (2278) (2128) (1.989) (1.866) (1.744) (1.616) (1.500) (1:397) (1.298) (1.21m) (1131) (1.061) (994) (934)
Lobato (7.693)  (19.750)  (25966)  (29109) (27.444)  (26001)  (24712)  (23439) (22300)  (21245) (20300)  (19363)  (18382) (17.486) (16689)  (15917) - - S = 3
Lucro Bruto 314 39290 66955 74455 66.060 58378 51638 45234 39631 34593 30178 21647  18.688 16.019 13678 1444 1976 1752 1555 1367 1202
% ROL 25,0% 60,5% 66,1% 66,9% 65,6% 64,0% 62,4% 60,6% 58,7% 56,6% 54,4% 50,6% 48,3% 45,8% 431% 39,9% 62,0% 60,8% 59,4% 57,9% 56,3%
Andorinha 2366 9,631 12.829 N444 10.216 9.092 8105 7167 6346 5607 4959 - - - - - - - S . S
Blocos Exploratérios . 4648 9,664 8.661 7772 6.957 6242 5561 4965 4428 3957 3510 3138 2.802 2.507 2224 1976 1752 1555 1367 1202
Lobato 748 25012 44462 54350 48072 42329 37291 32505 28320 24558 21262 18137 15.550 13.217 nI7 9.220 - - s = =
() Despesas Operacionais (743)  (3.866) (6.037) (6633)  (6.002) (5431)  (4928)  (4446)  (4.023)  (3.640) (3.303) (2.547)  (2304)  (2.085) (1.892) (1:707) (190) (172) (156) (141) (127)
% ROL -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0%
Andorinha (240) (823) (1.070) (966) (874) (791) (718) (647) (586) (530) (481) - - - - - - - s s s
Blocos Exploratérios = (377) (772) (697) (630) (570) (517) (467) (422) (382) (347) (313) (283) (256) (233) (210) (190) (172) (156) (141) (127)
Lobato (503) (2.666) (4.195) (4971)  (4498)  (4.070) (3.693) (3.332) (3.015)  (2.728) (2476)  (2.234) (2.021) (1.829) (1.659) (1.497) - - . = 5
EBITDA 2371 35424 60918  67.822 60.058 52947 46710 40787 35608 30952  26.875 19100 16384 13934 1n.786 9.737 1786 1580 1399 1226 1.075
% ROL 19,0% 54,6% 60,1% 60,9% 59,6% 58,1% 56,5% 54,6% 52,7% 50,6% 48,5% 44.7% 42,4% 39,8% 371% 34,0% 56,1% 54,8% 535% 519% 50,3%
Andorinha 2126 8.808 1.759 10.479 9342 8.301 7.388 6.520 5.760 5077 4478 - - - - - - - - = 5
Blocos Exploratérios = 4270 8.892 7.965 7141 6387 5724 5.094 4543 4.046 361 3197 2.855 2546 2274 2,014 1786 1580 1399 1226 1075
Lobato 245 22346 40267 49379 43574 38259 33598 29173 25305 21829 18.786 15.903 13.529 11.388 9512 7.723 - - - - 5
() Depreciagdo e Amortizagdo (6606)  (8293)  (10.648)  (10.986)  (10.729)  (10.917) m131) (11.196) m417)  (1.857) (nom)  (8230)  (8.606) (9133)  (10.055) (7.817) (1.028) (115) (1.238) (1.461) (1122)
EBIT (4236) 27130 50270 56.836 49329 42030 35579 29.591 24191 19.096 15864  10.870 7.778 4.802 1731 1920 758 466 161 (234) (47)
IRCS - (7.7%6)  (17.016)  (19252)  (16700)  (14218)  (12.025)  (9.989) (8.153) (6.421) (5322)  (3.648) (2.596) (1.585) (540) (605) (234) (134) (39) - -
(%) Aliquota IR e CSLL 0,0% -28,4% -33,8% -339% -33,9% -338% -33,8% -33,8% -33,7% -33,6% -335% -33,6% -33,4% -33,0% -312% -315% -30,8% -28,8% -24,0% 0,0% 0,0%
Resultado liquido (4236) 19.414 33254  37.584  32.629 27.812 23554  19.602  16.038 12675 10542 7.222 5181 3217 1190 1315 525 332 123 (234) (47)

Rubrica
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—

Rubrica

Mk

Premissas da Projecao
Fluxo de Caixa Projetado

Andorinha e Blocos Explorat

&CcosMos

Fator de Desconto 2026P 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 ploxiy pLokiy 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046

Meses 9 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12

Fator de Desconto (Meio Periodo)

@17% 0,9513 0,8470 0,7418 0,6498 0,5691 0,4985 0,4366 0,3824 0,3349 0,2934 0,2570 0,2251 0,1971 0,1727 0,1512 01325 0,1160 0,016 0,0890 0,0780 0,0683
17%

Fluxo de Caixa Livre (BRL 000) 2026P 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 ploki:} 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046

Fluxo de Caixa Operacional 1.929 10.728 15.788 13.91M 12.386 n221 10.219 9.213 8.373 7.682 5308 2.407 2174 1.983 1.816 1.696 2395 1.432 1.347 1.226 1.083

(+) Lucro Liquido (1.447) 6.232 10.177 9.032 7.975 6.740 5.640 4.699 3.791 2.842 2.859 1.615 1.366 1136 927 719 525 357 123 (234) (47)

(+) Depreciagdo/Amortizacao 3.573 4.447 5.310 4.832 4.473 4.549 4.639 4.567 4.631 4.890 3.830 786 821 861 9207 961 1.028 1ms 1.238 1.461 1122

(-) Descomissionamento - - - - - - - - - - (1.364) - - - - - - - - - -

(+/-) Variagéo no Capital de Giro (197) 49 301 48 (62) (67) (60) (53) (50) (49) 17) 6 (14) (14) (17) 16 842 (14) (14) (0) 8

Fluxo de Caixa Investimento (795) (20.408) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297)

(-) Manutencgéo (14) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297)

(-) Expansao (781) (19.800) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Fluxo de Caixa Nominal 1134 (9.680) 15.180 13.303 n777 10.613 9.611 8.605 7.765 7.074 4.699 2110 1.877 1.686 1519 1399 2.098 1135 1.050 929 786

|F|uxo de Caixa Descontado 1.078 (8.199) 1.261 8.644 6.703 5.290 4.196 3.290 2.601 2.075 1.208 475 370 291 230 185 243 15 93 72 54 ‘

Fator de Desconto 2026P 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 ploxiy 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046

Meses 9 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12

Fator de Desconto (Meio Periodo) 0,9544 0,8562 0,7564 0,6683 0,5904 0,5216 0,4608 0,4071 0,3597 0,3178 0,2807 0,2480 0,2191 0,1936 0,1710 0,151 0,1335 0179 0,1042 0,0920 0,0813

@1319%

Fluxo de Caixa Livre (BRL 000) 2026P plory) 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 ploky) ploki:] 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046

Fluxo de Caixa Operacional (5.912) (1.762) 16.726 34.850 30.723 27.239 24.227 21.373 18.884 16.652 14.814 13.093 11.500 10.249 9.288 4162 - - - - -

(+) Lucro Liquido (2.789) 13.182 23.077 28.552 24.654 21.072 17.914 14.903 12.247 9.833 7.684 5.607 3.815 2.081 264 596 - - - - -

(+) Depreciacdo/Amortizagao 3.034 3.846 5.338 6.155 6.256 6.368 6.491 6.629 6.786 6.967 7.181 7.444 7.785 8272 9.149 6.856 - - - - -

(-) Aquisicao Brava (5.744) (18.898) (12.375) - - - - - - - - - - - - - - - - - -

(-) Descomissionamento - - - - - - - - - - - - - - - (3.404) - - - - -

(+/-) Variagéo no Capital de Giro (413) 108 686 144 (187) (201) 179) (159) (149) (148) (50) 42 (100) (103) (125) 14 - - - - -

Fluxo de Caixa Investimento (2.634) (20.295) (19.980) (1170) (1.170) (1.170) (1170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1170) (1.170) - - - - -

(-) Manutengao (15) (605) (1.170) (1170) (1.170) (1.170) (1170) (1.170) (1.170) (1170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1170) (1.170) - - - - -

(-) Expansao (2.619) (19.690) (18.810) - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Fluxo de Caixa Nominal (8.546) (22.057) (3.253) 33.681 29.554 26.069 23.057 20.204 17.715 15.483 13.645 11.924 10.331 9.080 818 2.993 - - - - -

Fluxo de Caixa Descontado (8.156) (18.885) (2.461) 22.507 17.448 13.597 10.625 8.225 6371 4.920 3.830 2957 2264 1.758 1.388 452 - - - - -

Rubrica
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Docusign Envelope ID: F6FF70E5-5CB6-809C-8129-40BD7A5DC88B

——@ Premissas da Projecao & COSMOS
Taxa de Desconto — Blocos Exploratorios e Andorinha
Ke (USD)
Beta 0,45
Realavancado (1,92%)
Ke
(Cost of
Equity) 4., 77%
100,00% Ke (BRL
Reais)
14,17%
[0)
Size Premium 483%
5
Specific Risk 3,00%
6

Rubrica Rubrica
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——@ Premissas da Projecao
Taxa de Desconto — Lobato

Ke
(Cost of

Equity)
100,00%

Beta

Realavancado

Size Premium

Specific Risk

4,32%

2,12%

0,45

4.77%

4,83%

2,00%

Ke (USD)

15,40%

(1,92%)

Ke (BRL

Reais)
13,19%

‘M{z‘%

&CcosMos
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Docusign Envelope ID: F6FF70E5-5CB6-809C-8129-40BD7A5DC88B

——@ Premissas da Projecao

Taxa de Desconto

Notas:

oRisk-Free (Taxa livre de Risco): Corresponde ao retorno minimo
esperado pelo investidor em aplicagcdes consideradas isentas de risco.
Para representar essa taxa, utilizou-se a média aritmética dos uUltimos
12 meses das taxas dos titulos do governo dos Estados Unidos,
especificamente o Treasury Bond de 10 anos. Fonte: US Department
of the Treasury.

eCountry-Risk (Risco Pais): Reflete o adicional de retorno exigido
pelos investidores para aplicar recursos no Brasil em comparacao aos
Estados Unidos. O valor adotado deriva da meédia aritmética dos
dltimos 24 meses da diferenca entre os CDS (Credit Default Swap)
dos titulos soberanos brasileiros e norte-americanos. Fonte: Capital

Q.

e Beta Realavancado: Indica o nivel de risco associado a empresa ou
ao setor analisado. O calculo partiu do beta médio desalavancado de
empresas comparaveis ao setor da NewCo, posteriormente
realavancado de acordo com a estrutura média de capital dessas
companhias e com as aliquotas de imposto de renda e contribui¢cao
social aplicaveis no Brasil. Fonte: Capital 1Q.

e Equity Risk Premium (ERP): Representa o retorno adicional, acima
da taxa livre de risco, exigido pelos investidores para aplicar no
mercado acionario. Fonte: Aswath Damodaran.

Size Premium (Prémio pelo Tamanho): Expressa o prémio de risco
adicional requerido pelos investidores em funcao da dimensao da
empresa analisada. Fonte: Duff & Phelps.

|ML¢|(6

&CcosMos

e Specific Risk (Risco Especifico): Representa os riscos adicionais que
nao sao contemplados pelo Beta ou pelo prémio de tamanho. A
estimativa desse risco especifico depende do julgamento do
avaliador, apoiada na analise dos fatores que, em conjunto, podem
influenciar o valor da empresa. Assim, foi adicionado um prémio de
3,0% para a Andorinha e Bloco Exploratoérios e de 2,0% para a Lobato,
refletindo assim o risco atrelado ao estagio operacional brownfield.
Fonte: Analises Cosmos
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—@ ANexos

Sensibilidade SUDENE - NewCo ’COSMOS
Conforme solicitado pela Administracao da ATE, tendo em vista que os ativos que serdao adquiridos e transferidos para a NewCo sao localizados
na regiao Nordeste do Brasil, foi realizada sensibilidade do valor econémico-financeiro da NewCo considerando o beneficio fiscal do Sudene, que
reduz a aliquota do Imposto de Renda em 75,0%. O quadro seguinte apresenta o valor econdmico-financeiro da NewCo nessa sensibilidade,
conforme calculo segregado entre (i) Andorinha e Blocos Exploratoérios e (ii) Lobato:

em BRL 000 | 1,00%* | cAPM | -1,00%2
Andorinha e Blocos Exploratdrios
46.845 49,162 51.647 .

@CAPM14,17% Intervalo de Valor Econdmico

Lobato N Com o intuito de mensurar o intervalo de valor econémico

@CAPM 13,19% 87.887 93.762 100.098 :"""-“0. da NewCo analisada, realizamos analise da referida
:_______‘,0‘ unidade geradora de caixa em relacdo ao custo médio

Enterpise Value 134.732 142.924 151.745 e ponderado de capital (CAPM), através do acréscimo de 1%

acima e 1% abaixo do custo médio ponderado de capital
Ajuste econdmico? (13.474) (13.474) (13.474) (CAPM) na data-base do trabalho.
Equity Value 121.258 129.450 138.271

e —
1 O ajuste econdmico € composto outras contas a pagar.

2 Foi realizado uma analise de sensibilidade na taxa de desconto
(CAPM), 1,0% acima e 1,0% abaixo das taxas calculadas para (i)
Andorinha e Blocos Exploratorios (14,17% base) e (ii) Lobato (13,19%
base).

Rubrica Rubrica
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——@ Anexos
Sensibilidade SUDENE — Enterprise Value - Andorinha e Blocos Exploratoérios ’COSMOS

O quadro seguinte apresenta o Enterprise Value da Andorinha e Blocos Exploratérios considerando a sensibilidade do SUDENE:

Andorinha e Blocos Exploratérios

Fator de Desconto

Meses 9 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Fator de Desconto (Meio Periodo)
@1417% 0,9513 0,8470 0,7418 0,6498 0,5691 0,4985 0,4366 0,3824 0,3349 0,2934 0,2570 0,2251 0,1971 01727 0,512 01325 0,1160 0,1016 0,0890 0,0780 0,0683
17%
Fluxo de Caixa Livre (BRL 000)
Fluxo de Caixa Operacional 1.929 n.712 18.235 16.350 14.690 13.172 11.848 10.568 9.464 8.500 6.108 2.869 2.555 2.298 2.072 1.875 2.569 1.515 1378 1.231 1.083
(+) Lucro Liquido (1.447) 7.545 13.015 11.548 10.191 8.605 7.192 5984 4.819 3.600 3.621 2.049 1730 1.434 1165 899 649 401 141 (234) (47)
(+) Depreciacdo/Amortizacédo 3.573 4.447 5.310 4.832 4.473 4.549 4.639 4.567 4.631 4.890 3.830 786 821 861 907 961 1.028 115 1.238 1.461 1122
(-) Descomissionamento - - - - - - - - - (1.364) - - - - - - - - -
(+/-) Variagdo no Capital de Giro (197) (280) (90) (29) 26 18 16 17 14 10 21 34 4 5 (0] 15 892 (0) (1) 4 8
Fluxo de Caixa Investimento (795) (20.408) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297)
(-) Manutencao (14) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (608) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297) (297)
(-) Expansao (7871) (19.800) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Nominal 1134 (8.696) 17.626 15.742 14.082 12.564 1.240 9.960 8.855 7.892 5.500 2,572 2.258 2.001 1.775 1578 2272 1.218 1.081 934 786
|Fluxo de Caixa Descontado 1.078 (7.365) 13.076 10.229 8.014 6.263 4907 3.809 2.966 2315 1.413 579 445 345 268 209 264 124 26 73 54
em BRL 000 | 1517% | 1407% | 1317%
Enterpise Value 46.845 49.162 51.647
Rubrica Rubrica
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—® Anexos
Sensibilidade SUDENE — Enterprise Value - Lobato ’COSMOS

O gquadro seguinte apresenta o Enterprise Value da Lobato considerando a sensibilidade do SUDENE:

Fator de Desconto 2026P 2027 2028 2029 2030 2031 ploxyl 2033 2034 ploxiy ploxi 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Meses 9 2 2 12 2 12 12 12 12 12 12 12 12 12 2 2 2 12 12 12 12
Fator de Desconto (Meio Periodo) 0,9544 0,8562 0,7564 0,6683 0,5904 0,5216 0,4608 0,4071 0,3597 0,3178 0,2807 0,2480 0,2191 0,1936 0,1710 0,151 0,1335 0,179 0,1042 0,0920 0,0813
@13,19%

Fluxo de Caixa Livre (BRL 000) 2026P 2027 ployl:] 2029 2030 2031 2032 2033 2034 ploxiy 2036 2037 ploki:] 2039 pLoZ) 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Fluxo de Caixa Operacional (5.912) 435 22.367 42.706 37.966 33.457 29.518 25.793 22.528 19.600 17.086 14.863 12.686 10.938 9.464 4.299 - - - - -

(+) Lucro Liguido (2.789) 16.110 29.609 36.639 31.633 27.033 22979 19.112 15.701 12.602 9.841 7.175 4.874 2.647 314 740 = = 2 - -

(+) Depreciacdo/Amortizacédo 3.034 3.846 5.338 6.155 6.256 6.368 6.491 6.629 6.786 6.967 7.181 7.444 7.785 8272 9.149 6.856 = & = - -

(-) Aquisicao Brava (5.744) (18.898) (12.375) - - - - - - - - - - - - - - - - - -

(-) Descomissionamento - - - - - - - - - - - - - - - (3.404) - - - - -
(+/-) Variagdo no Capital de Giro (413) (623) (205) (87) 77 55 48 51 41 31 63 243 28 19 2 106 - - - - -
Fluxo de Caixa Investimento (2.634) (20.295) (19.980) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) 1.170) 1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) C = . - -

(-) Manutencao (15) (605) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) (1.170) . = 3 - -

(-) Expansao (2619)  (19.690)  (18.810) - - - - - - - - - - - - - = = . - -
Fluxo de Caixa Nominal (8.546) (19.861) 2.387 41.536 36.797 32.287 28.348 24.623 21.359 18.430 15.916 13.693 n.s17 9.768 8.294 3.129 - - o - -
|Fluxo de Caixa Descontado (8.156) (17.004) 1.806 27.757 21.724 16.840 13.063 10.024 7.682 5.856 4.468 3.396 2.523 1.891 1.419 473 - - - - -
em BRL 000 | 1409% | 1319% | 1219%

Enterpise Value 87.887 93.762 | 100.098

Rubrica Rubrica
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Docusign Envelope ID: F6FF70E5-5CB6-809C-8129-40BD7A5DC88B

—® ANnexos

Escopo e Limitagcao

AS INFORMAGCOES A SEGUIR DEVEM SER INTEGRALMENTE LIDAS

Este relatodrio foi preparado para uso da Administracao, e foi preparado
exclusivamente em portugués. Caso venha a ser traduzido para outro
idioma, a versao em portugués devera prevalecer para todos os efeitos. O
relatdrio de avaliagao tratou o valor econémico da NewCo como operagao
independente (stand alone business) e, portanto, nao inclui beneficios ou
perdas operacionais, fiscais ou de outra natureza, incluindo eventual agio,
sinergias, valores incrementais e/ou custos, caso existam, que a NewCo
possa ter a partir da conclusao da avaliagao.

Os resultados apresentados neste relatdrio de Avaliagao nao levaram em
consideracao circunstancias especificas, objetivos ou necessidades
particulares de cada investidor e ndo podem, portanto, ser interpretados
como recomendagao de investimento ou qualquer tomada de decisdo. A
Cosmos Advisors nao sera, em hipdtese alguma, responsabilizada por
qgualquer decisdo tomada por qualgquer acionista, membro da
Administracdo ou quaisquer de suas afiliadas, bem como quaisquer
terceiros com base neste relatdrio de avaliagdo, nao se responsabilizando
por perdas diretas ou indiretas ou lucros cessantes eventualmente
decorrentes do uso do relatério de avaliagao.

Este relatdrio de avaliacao, incluindo suas analises e conclusdes, (a) nao
expressa qualquer opinidao sobre quaisquer efeitos benéficos ou maléficos
que eventualmente possam impactar a NewCo, as suas afiliadas e/ou os
destinatarios da avaliagdo como consequéncia de sua realizagcao, bem como
nao cria para Cosmos Advisors qualquer responsabilidade em relagdo ao
resultado da avaliacao, bem como (b) nao constitui uma recomendacao
para qualquer acionista ou membro da Administracao ou quaisquer de suas
afiliadas sobre como votar ou agir em qualquer assunto relacionado a
avaliagdo.

Rubrica Rubrica
/
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A Administracdo declarou: (a) que todas as Informacgdes sdo completas,
corretas e suficientes; (b) que todas as Informacdes foram preparadas de
forma razoavel e que refletem as melhores estimativas e avaliagdes na
época em que foram disponibilizadas e o melhor juizo por parte da
Administracdo quanto ao seu desempenho financeiro futuro; e (c) que,
desde a data da entrega das Informacdes até a data de emissao do relatorio
de avaliagcao, a Administracao nao tem ciéncia de qualquer informacao ou
evento que impacte ou possa impactar de forma relevante o negdcio, a
situacao financeira, os ativos, os passivos, as perspectivas de negocios ou as
transagcdes comerciais da NewCo, que nao tenha sido informada a Cosmos
Advisors, assim como nao tém ciéncia de qualquer outro fato significativo
gue pudesse alterar o seu desempenho futuro ou as Informacdes
tornando-as  incorretas  ou imprecisas em  quaisquer aspecto
materialmente relevantes ou que poderia causar um efeito materialmente
relevante nos resultados e analises contidos neste relatério de avaliacao,
gue nao tenha sido informada a Cosmos Advisors.

A Cosmos Advisors nao realizou processo de auditoria ou diligéncia (due
diligence) contabil, financeira na NewCo, em qualquer de suas afiliadas ou
em quaisquer outros terceiros. Os resultados de tais procedimentos, caso
realizados, poderiam alterar as analises e conclusdes deste relatério de
avaliacao.

As projecdes operacionais e financeiras proforma da NewCo foram
preparadas de modo razoadvel, em bases que refletem as melhores
estimativas atualmente disponiveis e o melhor julgamento da
Administracdao com relacao a futura performance financeira do ativo. Caso
essa premissa ndo seja verdadeira, as analises e conclusdes deste relatério
de avaliacao podem se alterar de forma significativa. Projecdes relacionadas
a demanda e ao crescimento do mercado foram baseadas em fontes
puUblicas e relatdrios independentes e em projecdes disponibilizadas pela
Administracao.
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AS INFORMAGCOES A SEGUIR DEVEM SER INTEGRALMENTE LIDAS

Fundada em 2020, a Cosmos dedica-se aos seus clientes fornecendo as
melhores solucdes de consultoria, desde M&A, Due Diligence, Valuation e
Fiscal, contando com 7 sécios com larga experiéncia e background em Big
Fours.

Este documento é estritamente confidencial, para uso exclusivo no contexto
aqui definido, e ndo deve ser disponibilizado a terceiros sem a autorizacdo
prévia da Cosmos. A Cosmos nao se responsabilizarda no caso deste relatério
ser usado, por completo ou em parte, por terceiros ou para outra finalidade.
Essa limitagdo quanto a restricdo para circulagdo para terceiros nao se
aplica aos casos previstos no escopo deste trabalho, como por exemplo, na
distribuicdo desse documento aos auditores externos para fins de revisao.
Esse relatério deve ser interpretado em sua versao completa.

A Cosmos relne competéncias unicas para o desenvolvimento de solugcdes
customizadas para empresas multinacionais nacionais e internacionais,
aliando poderosas ferramentas tecnoldgicas com amplo conhecimento
técnico com 57 colaboradores.

A Cosmos, bem como seus sécios (e equipe) envolvidos diretamente nesse
trabalho ndao possuem ag¢des ou nenhum interesse direto ou indireto na
NewCo objeto deste laudo, ou nas demais empresas envolvidas na
transacao.

Os honorarios recebidos em conexao com o escopo de nossos trabalhos ndo
estdo condicionados pelos resultados da presente avaliagao.

Os trabalhos aqui apresentados foram realizados com base em informacdes
disponiveis ao publico e em informacdes sobre a NewCo fornecidas pela
Administragdo ou disponiveis ao publico, tais como relatérios e informagdes
gerenciais preparados pela administracao e plano de negdcios preparado e
aprovado pela Administragcao. Consideramos tais informacdes fidedignas.
Dessa forma, a Cosmos nao submeteu tais dados e informacdes a
procedimentos formais de auditoria ou validagao.

Rubrica Rubrica
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COSMOS

Fusdes e Aquisicoes | Finangas Corporativas | Consultoria
Tributaria

Sobre a Cosmos

A Cosmos &€ uma empresa brasileira especializada em processos de Fusdes e
Aquisicoes, Financas Corporativas e Consultoria Tributaria.

Com executivos experientes atuando no mercado de consultoria e

verdadeiramente dedicados ao atendimento a clientes, Acompanhe no Linkedin
a Cosmos reune habilidades Unicas para o desenvolvimento de solugdes @cosmosadvisors
customizadas para empresas nacionais e multinacionais, combinando WWW.cosmosadyvisors.com.br

potentes ferramentas tecnoldgicas com extenso conhecimento técnico. contato@cosmosadyvisors.com.br

A Cosmos ¢é especializada em servicos de assessoria estratégica para operacoes
de Fusdes & Aquisicoes e Desinvestimentos. Contamos com profissionais com
experiéncia comprovada e amplo conhecimento técnico para acompanhar sua
empresa durante todo o processo.

Rua George Ohm, 230. Cj 211 - Torre A
Cep 04576-020 | Sao Paulo, SP

A Cosmos presta servicos estruturados que geram valor ao seu negocio, ajudando
a otimizar resultados e lidar com dificuldades de liquidez.

A Cosmos conta com profissionais altamente capacitados para a conducao de
trabalhos de Consultoria Tributaria, Trabalhista e Previdencidria. Referéncias em
suas areas de atuacao, combinam extenso conhecimento técnico com uma visao
de negodcios apurada, além da utilizagao da mais avancada tecnologia para se
adaptarem as especificidades e necessidade de cada cliente.

DEVELOPING, CONNECTING, PERPETUATING

© 2026 Cosmos Advisors. Todos os direitos reservados


https://www.linkedin.com/company/cosmosadvisors/
http://www.cosmosadvisors.com.br/

ANEXO II
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PRO FORMA

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. ]
[Anexo segue na pagina seguinte.]



OATE| i

—
-I-

§(§e assegurac;ao radoavel do aud
_:epen@lente sobre a compilagao de infort _, _
~finaneeiras individuaiseconsolidadas pro formc

atendimento a Resolugcao CVM n° 78

e o e & - g = Lks R i



AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S/A

Informago6es Financeiras Individuais e Consolidadas pro
forma

Conteudo

Relatério de asseguracao emitido por auditor independente sobre
a compilagdo de informagdes financeiras individuais e
consolidadas proforma para atendimento a resolugao CVM n°
78/22

Balango patrimonial individual pro forma

Balango patrimonial consolidado pro forma
Demonstracao de resultado individual pro forma
Demonstracao de resultado consolidado pro forma

Notas explicativas
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Relatério de Asseguragcao emitido por auditor independente sobre a compilagao de
informacodes financeiras proforma para atendimento a Resolugao CVM n.° 78/2022

Aos

Acionistas e Administradores da
Azevedo & Travassos Energia S.A.
Sao Paulo - SP

Relatoério sobre as informagodes financeiras proforma

Concluimos nosso trabalho de asseguracdo para emissdo de relatério sobre compilacdo de informagdes
financeiras individuais e consolidadas proforma da Azevedo & Travassos Energia S.A. (“Companhia”) e Andorinha
Energia Ltda., elaborada sob responsabilidade de sua Administracdo, para atendimento a Resolugéo n° 78/22,
emitida pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM). As informagdes financeiras individuais e consolidadas
proforma compreendem os balangos patrimoniais individual e consolidado proforma em 31 de marco de 2026, as
demonstragdes individual e consolidada do resultado proforma para o periodo findo em 31 de margos de 2026 e
as respectivas notas explicativas. Os critérios aplicaveis com base nos quais a Administragdo da Companhia
compilou as informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma estdo especificados no Comunicado
CTG 06 - Apresentagédo de Informagdes Financeiras proforma, e na Nota Explicativa n° 1.2 que integra as
informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma.

As informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma foram compiladas pela Administracdo da
Companhia para ilustrar o impacto da transagéo, apresentado na Nota Explicativa n° 1.1, sobre os balancos
patrimoniais individual e consolidado da Companhia e suas controladas em 31 de margo de 2026 e suas
demonstragdes individual e consolidada do resultado para o periodo findo nessa data, como se a transagao
tivesse ocorrido em 1° de abril de 2026. Como parte desse processo, informagdes sobre a posigao patrimonial e
financeira e do desempenho operacional da Companhia foram extraidas pela Administragdo da Companhia e
suas controladas das demonstragdes financeiras da Companhia e suas controladas, bem como as
demonstragdes financeiras da Andorinha Energia Ltda., sendo ambas para o periodo findo em 31 de margo de
2026. As demonstragdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Azevedo e Travassos Energia
S.A. foram revisadas por nos, e o relatério de revisdo intermediaria foi emitido em 14 de maio de 2026, sem
modificagdo. As demonstragbes financeiras da Andorinha Energia Ltda., fora emitido, por outro auditor
independente, que emitiu relatério de auditoria sem modificagcao de opinido, datado em 28 de abril de 2026.

Responsabilidade da Administragao da Companhia pelas informagoées financeiras proforma

A Administragdo da Companhia é responsavel pela compilagdo das informagdes financeiras proforma com base
no Comunicado CTG 06 emitido pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e na Nota Explicativa n® 1.2 que
integra as informacgdes financeiras proforma.

Nossa responsabilidade e controle de qualidade

Cumprimos com a independéncia e outros requerimentos de ética das NBCs PG 100 e 200 e NBC PA 291, que
sdo fundamentados nos principios de integridade, objetividade e competéncia profissional e que, também,
consideram o sigilo e o comportamento dos profissionais.
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Aplicamos os padrdes internacionais de controle de qualidade estabelecidos na NBC PA 01 e, dessa forma,
mantemos apropriado sistema de controle de qualidade que inclui politicas e procedimentos relacionados ao
cumprimento dos requerimentos de ética, padrdes profissionais, exigéncias legais e requerimentos regulatoérios.

Responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela CVM, sobre se as informacgbes
financeiras individuais e consolidadas proforma foram compiladas pela Diretoria da Companhia e suas
controladas, em todos os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06 - Apresentagao de Informacgbes
Financeiras proforma e na Nota Explicativa n° 1.2 que integra as informagdes financeiras individuais e
consolidadas proforma.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 — Trabalho de Asseguracao sobre a Compilagao de
Informacgdes Financeiras Proforma Incluidas em Prospecto, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), equivalente a Norma Internacional emitida pela Federagéo Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas
normas requerem que os auditores planejem e executem procedimentos de auditoria com o objetivo de obter
segurancga razoavel de que a Administracdo da Companhia e suas controladas compilou, em todos os aspectos
relevantes, as informacgdes financeiras individuais e consolidadas proforma com base no Comunicado CTG 06 -
Apresentagado de Informagdes Financeiras Proforma e na Nota Explicativa n° 1.2 que integra as informagdes
financeiras individuais e consolidadas proforma.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizagdo ou reemissdo de quaisquer relatérios ou
opinides sobre quaisquer informacgdes financeiras histéricas usadas na compilagdo das informagdes financeiras
proforma, tampouco executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisdo das demonstragdes financeiras e
demais informagdes financeiras histéricas usadas na compilagdo das informacdes financeiras individuais e
consolidadas proforma.

A finalidade das informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma é a de exclusivamente ilustrar o
impacto do evento ou da transagéo relevante sobre as informagdes financeiras histéricas da entidade, como se o
evento ou a transagao tivesse ocorrido na data anterior selecionada para propésito ilustrativo. Dessa forma, nés
nao fornecemos qualquer asseguragao de que o resultado real do evento ou da transagéo para o periodo em 31
de margo de 2026 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguracgao razoavel sobre se as informacdes financeiras individuais e consolidadas proforma
foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicaveis, envolve a execugao de
procedimentos para avaliar se os critérios aplicaveis adotados pela Administragdo da Companhia e suas
controladas na compilagdo das informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma oferecem base
razoavel para apresentacao dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transagéo, e para obter
evidéncia suficiente apropriada sobre se:

e Os correspondentes ajustes proforma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e
e As informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma refletem a aplicagdo adequada desses
ajustes as informacgdes financeiras histéricas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em consideragcao
seu entendimento sobre a Companhia e suas controladas, sobre a natureza do evento ou da transagdo com
relacdo a qual as informacgdes financeiras individuais e consolidadas proforma foram compiladas, bem como
outras circunstancias relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliagdo da apresentagdo geral das
informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma.
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Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido sobre a compilagéo
das informacgdes financeiras individuais e consolidadas proforma.

Em nossa opinido, as informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma foram compiladas, em todos
os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06 - Apresentacao de Informagdes Financeiras Proforma
e na nota explicativa 1.2 que integra as informagdes financeiras individuais e consolidadas proforma.

S3o0 Paulo, 14 de maio de 2026

Assinado de forma digital
ADERBAL ALFONSO por ADERBAL ALFONSO

HOPPE:5415602500 HOPPE:54156025004
4 Dados: 2026.05.14 21:19:07
-03'00'
TATICCA Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-03.22.67/0-1
CVM 12.220

Aderbal Alfonso Hoppe
Saécio
Contador CRC - 1SC020036/0-8-T-SP



AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Balanco patrimonial individual pro forma

Em 31 de margo de 2026
(Em milhares de Reais)

Controladora

31/03/2026
Ajustes pro forma
Azevedo & . Azevedo &
Andorinha
Notas Trava.ssos Energia Ltda. Incorporagao Trava.ssos
Energ.la S.A. (i) Energia S.A.
(i) pro forma
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 1 - 8
Adiantamento a fornecedores 29 - - 29
Despesas antecipadas 3 20 - 23
Outras contas a receber - 1740 - 1740
39 1.761 - 1.800
Ativo ndo circulante
Investimentos 258.593 - - 258.593
Imobilizado 49 5300 - 5.349
Intangivel 2.1 - 25.072 10.975 36.047
258.642 30.372 10.975 299.989
Total do ativo 258.681 32,133 10.975 301.789
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 1.727 - - 1727
Salarios, férias e encargos 8 - - 8
Obrigagdes tributarias 100 - - 100
Outras contas a pagar 2.2 - 13.474 (13.474) -
1.835 13.474 (13.474) 1.835
Passivo nao circulante
Obrigagoes tributarias 20 - - 20
Provisao de abandono - 1364 - 1364
Partes Relacionadas 2.2 1.282 - 13.474 24756
11.302 1.364 13.474 26.140
Total do passivo 13.137 14.838 - 27.975

Patrimoénio liquido
Capital social 2.1 296.521 17.295 10.975 324.791

Prejuizos acumulados (50.977) - - (50.977)
245.544 17.295 10.975 273.814
Total do passivo e PL 258.681 32.133 10.975 301.789

(i) Essa informacao é proveniente das informacgdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Azevedo & Travassos Energia
S.A. para o periodo findo em 31 de marco de 2026.

(ii) Essa informacao é proveniente das demonstracdes financeiras individuais auditadas da Andorinha Energia Ltda. para o periodo
findo em 31 de margo de 2026.

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes financeiras individuais e consolidadas pro forma.




AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Balanco patrimonial consolidado pro forma

Em 31 de margo de 2026
(Em milhares de Reais)

Consolidado

31/03/2026
Ajustes pro forma
Azevedo & Andorinha Azevedo &
Notas Trava?ssos Energia Ltda. Incorporacéo Eliminagoes Travqssos
Energ.la S.A. (i) Energia S.A.
(i) pro forma
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 434 1 - - 435
Estoques 34 - - - 34
Adiantamento a fornecedores 496 - - - 496
Impostos a recuperar 9 - - - 9
Despesas antecipadas 16 20 - - 36
Qutras contas a receber 2.2 3.483 1.740 (1.740) - 3.483
4.472 1.761 (1.740) - 4.493
Ativo ndo circulante
IR e CSL diferida 21.259 - - - 21.259
Outras contas a receber 2.2 12.547 - (1.734) - 813
Partes relacionadas 2.2 - - 13.474 (13.474) -
33.806 - 1.740 (13.474) 22.072
Imobilizado 138.628 5.300 - - 143.928
Intangivel 2.1 93.171 25.072 10.975 - 129.218
231.799 30.372 10.975 - 273.146
Total do ativo 270.077 32.133 10.975 (13.474) 299.71
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 4713 - - - 4713
Empréstimos e financiamentos 2.064 - - - 2.064
Saldrios, férias e encargos 1129 - - - 1129
Obrigagdes tributarias 1150 - - - 1150
Outras contas a pagar 2.2 656 13.474 (13.474) - 656
9.712 13.474 (13.474) - 9.712
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 88 - - - 88
Obrigacgdes tributarias 2716 - - - 2716
Provisdo de abandono 124 1.364 - - 1.488
Outras contas a pagar 611 - - - 611
Partes Relacionadas 2.2 11.282 - 13.474 (13.474) 1.282
14.821 1.364 13.474 (13.474) 16.185
Total do passivo 24.533 14.838 - (13.474) 25.897
Patrimoénio liquido
Capital social 2.1 296.521 17.295 10975 - 324.791
Prejuizos acumulados (50.977) - - - (50.977)
245.544 17.295 10.975 - 273.814
Total do passivo e PL 270.077 32,133 10.975 (13.474) 299.71

(i) Essa informacao é proveniente das informagdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Azevedo & Travassos

Energia S.A. para o periodo findo em 31 de marco de 2026.

(ii) Essa informagao é proveniente das demonstragdes financeiras individuais auditadas da Andorinha Energia Ltda. para o

periodo findo em 31 de marco de 2026.

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras individuais e consolidadas pro forma.




AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Demonstracao de resultado individual pro forma
Periodo findo em 31 de margo de 2026

(Em milhares de Reais)

Controladora

Jan-Mar/2026

Ajustes pro forma

Azevedo & A . Azevedo &
ndorinha
Trava!ssos Energia Ltda. Incorporacgao Travqssos
Energ.la S.A. (i) Energia S.A.
(i) pro forma

Receita de produtos e servigos, liquida - - -
Custos de produtos e servigos prestados - - -
Lucro (prejuizo) bruto - - -
Receita (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (627) - (627)
Amortizacio e depreciacdo (5) - (5)
Honorarios dos administradores (10) - (10)
Equivaléncia patrimonial (1.829) - (1.829)
Prejuizo operacional (2.471) - (2.471)
Despesas financeiras (1) - (1)
Resultado Financeiro m ) M
Prejuizo antes do IR e CSL (2.472) - (2.472)
IR e CSL - corrente - - -
IR e CSL - diferido - - -
Prejuizo do periodo (2.472) - (2.472)

(i) Essa informacao é proveniente das informagdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Azevedo & Travassos
Energia S.A. para o periodo findo em 31 de margo de 2026.

(ii) Essa informagao é proveniente das demonstragdes financeiras individuais auditadas da Andorinha Energia Ltda. para o

periodo findo em 31 de marco de 2026

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras individuais e consolidadas pro forma.




AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Demonstracao de resultado consolidado pro forma
Periodo findo em 31 de margo de 2026

(Em milhares de Reais)

Receita de produtos e servigos,
liquida

Custos de produtos e servigos
prestados

Lucro bruto

Receita (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Amortizagdo e depreciagao
Honorarios dos administradores
Qutras receitas e (despesas)
operacionais

Prejuizo operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado Financeiro

Prejuizo antes do IR e CSL
IR e CSL - corrente

IR e CSL - diferido

Lucro (prejuizo) do periodo

Consolidado
Jan-Mar/2026

Azevedo &
Travassos
Energia S.A.
(i)

Ajustes pro forma

Andorinha
Energia Ltda.
(ii)

Incorporacgao

Eliminagdes

Azevedo &
Travassos
Energia S.A.
pro forma

1m2

(439)

12

(439)

673

(2164)
(1.491)
(19)

(2)
(3.003)

13
(227)

673

(2.164)
(1.491)
(19)

(2
(3.003)

13
(227)

(214)

(3.217)
(29)
774

(214)

(3.217)

(29)
774

(2.472)

(2.472)

(i) Essa informacao é proveniente das informagdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Azevedo & Travassos
Energia S.A. para o periodo findo em 31 de marco de 2026.

(ii) Essa informagao é proveniente das demonstragdes financeiras individuais auditadas da Andorinha Energia Ltda. para o
periodo findo em 31 de margo de 2026.

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras individuais e consolidadas pro forma.




AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Notas explicativas
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Descricao da transacao e base para elaboracao das informagodes financeiras
individuais e consolidadas pro forma

1.1 Descri¢do da transacgdo

Em 26 de marco de 2026, a Azevedo & Travassos Energia S.A. (“ATE") celebrou um Acordo de
Associagao e Outras Avencas (“Acordo”) com a empresa Petro-Victory Energia Ltda (“PVE"), que
estabeleceu uma reorganizagao societaria na PVE mediante a constitui¢ao de uma subsidiaria
chamada Andorinha Energia Ltda ("*Andorinha Energia”), cujo capital social foi integralizado
com os seguintes ativos:

a) 50% do contrato de compra e venda de ativos que a PVE e a ATP assinaram com a 3R
Potiguar S.A. e a 3R RNCE S.A, subsididrias da Brava Energia S.A. (“Brava Energia ou Grupo
Brava”), para a aquisicao de 100% dos direitos, obrigacdes e responsabilidades relativas
a0s seguintes contratos de concessao (“Concessdes Lobato”), com volume estimado de
124,87 milhdes de barris de 6leo in place e 3,36 milhdes de barris de 6leo de reserva
provada e certificada 1P:

. n° 4800.003817/97-53 (Campo Porto Cardo);

. n° 48000.003830/97-11 (Campo Serraria);

. n° 48000.003804/97-10 (Campo Lagoa Aroeira);

. n° 48610.009127/2005-55 (Campo Carcard);

. n° 38610.003901/2000 (Campos Pintassilgo, Barrinha Leste e Barrinha Sudoeste);
. n° 48000.003786/97-21 (Campo Barrinha);

. n° 48000.003796/97-85 (Campo Fazenda Canai);

. n° 48000.003814/97-65 (Campo Poco Verde);

. n° 48000.003829/97-32 (Campo Serra Vermelha); e

. n° 48000.003828/97-70 (Campo Serra do Mel).

b) 100% do Contrato de Concessdo no 48610.007994/2004, relativo ao campo denominado
Andorinha (“Campo de Andorinha”), que possui volume estimado de 555 milhdes de
barris de éleo in place e 527 mil barris de 6leo de reserva provada e certificada 1P.

C) 100% dos seguintes contratos de concessao relativos aos blocos exploratérios
denominados: (i) POT-T-566; (ii) POT-T-304; (iii) POT-T-327; (iv) POT-T-352; (v) POT- T-436; e
(vi) POT-T-474:

n° 48610.222063/2019-81;
n° 48610.215435/2022-19;
n° 48610.215437/2022-16;
n° 48610.215431/2022-31;

n° 48610.215443/2022-65; e
n° 48610.215433/2022-20.
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AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Notas explicativas
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os seis blocos exploratérios totalizam uma area de aproximadamente 150 km?, coberta por
sismica 3D adquirida e reprocessada e com Recursos Contingentes mapeados P10 passiveis de
superar 4,45 milhdes de barris de éleo.

O Acordo previu, ainda, a incorporacao da Andorinha Energia pela ATE, mediante emissao de
acdes (cash free transaction) que resultara em participacao equivalente a 10,25% (dez virgula
vinte e cinco por cento) do capital social da ATE a ser detido pela PVE. Para determinacgao desse
percentual, atribuiu-se as cotas da Andorinha Energia o valor de R$ 28.270.

Com a efetivagao da incorporacao, a ATE avanga em sua estratégia de crescimento ao consolidar
um portfdlio robusto e diversificado de ativos de producdo e exploragcao de éleo e gas no Brasil.
A operacao também garante o controle integral dos ativos adquiridos do Grupo Brava, cuja
conclusao esta condicionada a aprovacao da cessao dos contratos de concessdo pela ANP —
processo que se encontra em fase avangada.

Com a conclusao da reorganizagao societaria, a Andorinha Energia sera extinta e todos os seus
ativos e passivos serao absorvidos pela ATE. Nessa operagao, sera reconhecida uma mais-valia
de R$10.975, equivalente a diferenca entre o patrimoénio liquido da Andorinha Energia e o valor
do aumento de capital registrado na ATE em decorréncia da incorporacao.

Estrutura societaria simplificada antes da incorporacdo da participacdo na Andorinha Energia:

__________ DATE | 5as?
INCORPORAGAD ~ _ -~~~
e B 100%
' “ -
/,’
AT P|&5
I’, 2=
! 100%
.
ANDORINHA
ENERGIA LTDA (& PHOEINIX 252

Estrutura societaria simplificada apés a incorporacdo da participacdo na Andorinha Energia:

AzEvEDO &

DATE

WVASSOS
CNCDGIA

100%

AIEVEC)C -
RAASSOS
TROLEO

ATPRE

100%

£;PHOCNIX e

A operacao depende de aprovacao em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) da ATE para sua
efetivacao.
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AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Notas explicativas
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.2. Base para elaboracdao das informacdes financeiras individuais e consolidadas pro
forma

Estas informacgdes financeiras individuais e consolidadas pro forma foram preparadas e sao
apresentadas conforme a Norma Brasileira de Contabilidade CTG 06 — "Apresentacao de
Informacdes Financeiras pro forma", aprovada pelo Conselho Federal de Contabilidade, que tem
por base a Orientagao Técnica OCPC 06 — Apresentacao de Informacgdes Financeiras pro forma,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e devem ser lidas em conjunto com,
bem como sdo referidas e derivam em sua totalidade das:

i. demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Azevedo & Travassos Energia
S.A., elaboradas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragao
Intermediaria e com a norma internacional I1AS 34 — International Accounting Standards
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), para o periodo findo em
31 de marco de 2026, e revisadas pela TATICCA AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
("Taticca"), gue emitiu relatdrio de revisao limitada, datado de 14 de maio de 2026, sem
modificacdes;

ii. demonstragdes financeiras individuais da Andorinha Energia Ltda., elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo IASB, para o periodo findo em 31 de marco de 2026, e
auditadas pela BKR - LOPES, MACHADO AUDITORES S/S. (“BKR"), que emitiu relatdrio de
auditoria, datado de 28 de abril de 2026, sem ressalvas.

Os ajustes pro forma baseiam-se em informacgdes disponiveis atualmente e determinadas
estimativas e premissas, sendo que os resultados reais podem diferir dos ajustes pro forma.
Entretanto, a Administragao acredita que essas estimativas e premissas fornecem uma base
razoavel para apresentar os efeitos significativos das transagdes contempladas e que os ajustes
pro forma sao factualmente suportaveis e dao efeito adequado a essas estimativas e premissas.

As informacgdes financeiras individuais e consolidadas pro forma nao auditadas foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas exclusivamente para fins ilustrativos no pressuposto de
que a incorporagao da Andorinha pela ATE, ter ocorrido em 1° de abril de 2026 para fins das
demonstragdes do resultado, ou em 31 de margo de 2026 para fins do balanco patrimonial, e ndo
devem ser utilizadas como indicativo de futuras demonstra¢cdes financeiras individuais e
consolidadas ou interpretadas como demonstracado individual e consolidada do resultado e/ou
posicao patrimonial e financeira efetiva da ATE. Adicionalmente, tais informacdes financeiras
individuais e consolidadas pro forma nao auditadas ndo refletem, por exemplo: (i) qualquer
sinergia, eficiéncia operacional e economia de custos que possam decorrer da reorganizagao
societaria; ou (ii) qualquer possivel beneficio gerado pelo crescimento combinado das
companhias.

Essas informacdes financeiras individuais e consolidadas pro forma foram aprovadas pela
Administracao em 14 de maio de 2026.
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AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Notas explicativas
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Ajustes Pro forma

As informagdes financeiras individuais e consolidadas pro forma foram elaboradas e
apresentadas com base nas demonstragdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas da ATE e nas demonstragcdes financeiras da Andorinha Energia referentes ao
periodo findo em 31 de marcgo de 2026. Os ajustes pro forma foram determinados com base em
premissas e melhores estimativas da Administracao das Companhias e sao considerados
razoaveis e diretamente atribuiveis a operagao de incorporacgao.

2.1. Incorporacgao

Em 31 de margo de 2026, a Andorinha Energia apresentava a seguinte posicdo patrimonial:

Andorinha Energia Ltda. 31/03/2026

Total de Ativos 32133
Total de Passivos 14.838
Patriménio liquido 17.295

Com a efetivacdo da incorporacao, o capital social da ATE serd acrescido em R$ 28.270, que
corresponde ao valor atribuido a totalidade das cotas da Andorinha Energia. Em consequéncia,
serd reconhecida uma mais-valia de R$ 10.975, correspondente a diferenca entre o valor do
patriménio liquido da empresa incorporada e o valor do aumento de capital realizado pela ATE.

O quadro abaixo demonstra o valor da mais-valia reconhecido na transagao:

Mais-valia apurada na transacéo 31/03/2026

Valor do aumento de capital na ATE com a incorporacao da Andorinha Energia 28.270
Patrimdnio liquido da Andorinha Energia em 31/03/2026 17.295
(=) Diferenca entre o aumento de capital da ATE e o Patrimdnio liquido da Andorinha 10.975

O valor de mais-valia de R$ 10.975 sera registrado em contrapartida do grupo de intangivel do
balanco individual e consolidado pro forma da Companhia, perfazendo um saldo total de ativo
intangivel de R$ 36.047 e R$ 129.218, respectivamente.

2.2. Compensacao de valores a pagar e a receber

O saldo de outras contas a pagar da Andorinha Energia de R$ 13.474 é composto por obrigacoes
decorrentes de acordos de parceria com a Azevedo & Travassos Petréleo S.A. (“ATP"), subsidiaria
da ATE, conforme detalhado abaixo:

. Parceria com a ATP (Campo de Andorinha);: montante de R$ 11.734 relacionado ao
desenvolvimento do Campo de Andorinha. Nos termos do contrato de parceria com a
ATP, a liquidacdo deste valor estd condicionada e serd realizada exclusivamente com as
receitas derivadas da producao futura do referido campo.

. Aquisicao de Ativos (Grupo Brava): valor de R$ 1.740 referente a parcela do adiantamento
para a aquisicao de ativos do Grupo Brava, realizado pela ATP em nome da Andorinha
Energia.
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AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.

Notas explicativas
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Como resultado da incorporacéo, o saldo dessas obrigacdes a pagar contra ATP no valor de R$
13.474 foi transferido para a ATE, sendo reclassificado para o grupo de partes relacionadas no
longo prazo no balanco individual pro forma, totalizando o montante de R$ 24.756.

Por outro lado, o saldo das obrigagdes a pagar a favor da ATP é eliminado no balanco
consolidado pro forma da ATE, ndao restando qualquer saldo de partes relacionadas entre
empresas sob controle comum.

skkskokkokokkokk
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ANEXO III
IN FORMAQ()ES SOBRE AVALIADORES
(Conforme art. 25 e Anexo L da Resolugdo CVM 81)

1. LISTAR OS AVALIADORES RECOMENDADOS PELA ADMINISTRAGAO

A administracao propde que seja ratificada a contratacdo e nomeacdo da COSMOS ADVISORS -
ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua George Ohm, n° 230, 21° andar, conjunto 211, Torre A, CEP 04.576020 e inscrita no
CNPJ sob o n© 38.437.295/0001-30 ("Empresa Avaliadora”), como a empresa avaliadora do

patrimonio liquido da Andorinha e responsavel pela elaboragdo do Laudo de Avaliagdo.

2. DESCREVER A CAPACITAGAO DOS AVALIADORES RECOMENDADOS

Vide proposta de trabalho e remuneracdo da Empresa Avaliadora reproduzida no Anexo IV desta

Proposta.

3. FORNECER COPIA DAS PROPOSTAS DE TRABALHO E REMUNERACAO DOS
AVALIADORES RECOMENDADOS

A cédpia integral da proposta de trabalho e remuneracdo da Empresa Avaliadora esta disposta no

Anexo IV desta Proposta.

4, DESCREVER QUALQUER RELACAO RELEVANTE EXISTENTE NOS ULTIMOS 3 (TRES)
ANOS ENTRE OS AVALIADORES RECOMENDADOS E PARTES RELACIONADAS A
COMPANHIA, TAL COMO DEFINIDAS PELAS REGRAS CONTABEIS QUE TRATAM DESSE
ASSUNTO

Nos ultimos 3 (trés) anos, a Empresa Avaliadora foi contratada pela Companhia e suas partes
relacionadas para prestar os servigos descritos abaixo:
1. Avaliacdo econdmico-financeira da Congem, da MKS e da Phoenix, no ambito da cisdo da ATP e
incorporacao da Congem/MKS pela ATSA em setembro de 2024;
2. Diligéncia contabil e financeira da Congem e da MKS, no ambito da incorporagdo da Congem/MKS
pela ATSA em setembro de 2024;
3. Avaliacdo do acervo liquido proforma da ATP a ser cindido da ATSA, no ambito da cisdo da ATP em
setembro de 2024;
4. Avaliacao de ativos adquiridos e passivos assumidos para fins de alocagao do prego de compra, no
ambito da aquisicdo da Phoenix ocorrida entre junho de 2024 e maio de 2025.



ANEXO IV
PROPOSTA DE TRABALHO E REMUNERACAO DA EMPRESA AVALIADORA

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. ]
[Anexo segue na pagina seguinte.]
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Projeto BLEND

Proposta comercial | Avaliacao
Econbémico-Financeira

Sao Paulo, 24 de marco de 2026




—— AZEVEDO & TRAVASSOS PETROLEO S.A. & COSMOS

24 de marco de 2026

Prezados(as) Srs.(as),

Apresentamos nossa proposta técnica-comercial para prestacdo de servigos profissionais

relacionados a avaliagdao econdmico-financeira das operacdes de empresa Newco (“Newco”, 4

ou “Empresa”), em data-base a ser definida. .
Cosmos Advisors

A avaliacdo econOmico-financeira da Newco tem por objetivo suportar a Administragcdo da Rua George Ohm, 230
Azevedo & Travassos Petrdleo S.A. (“"ATP” ou “Administracao”), em eventual processo de 219Andar, Gj. 211, Torre A
incorporagao da Empresa. Sao Paulo (SP) - Brasil
CEP: 04576-020
Nossos trabalhos nao deverao ser utilizados para quaisquer outros fins. cosmosadvisors.com.br
A descricao do escopo e dos produtos de nossos trabalhos estdao apresentados no corpo deste ,
documento. Italo Brilha
Partner - Valuation
Essa proposta tem carater confidencial, e destina-se a uso exclusivo da & Business Modeling
Administracdao ou Contratante, nao podendo ser divulgada a terceiros. T +55 119 9971-8493

E ibrilha@cosmosadvisors.com.br

Cordialmente,
Cosmos Advisors - Assessoria Empresarial Ltda.
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— Contexto ’COSMOS

® Com o objetivo de expandir seus negdcios e atuacdo, Azevedo & Travassos Energia S.A. e a Petro-Victory Energia Ltda, estdo
estruturando uma combinacdo de negdcios, através da constituicdo de uma empresa Newco.

® Dessa forma, conforme solicitado/discutido com as partes envolvidas e seus assessores legais, seus representantes gostariam de
conhecer um referencial de valor justo das operacdes da Newco, com o objetivo de suporta-los em eventual processo de incorporacao
da Empresa pela ATP.

® Tendo em vista este contexto, a ATP solicitou a Cosmos Advisors - Assessoria Empresarial Ltda ["Cosmos”] uma proposta de servicos
profissionais relacionados a avaliagdo econOmico-financeira da Empresa, em data-base a ser definida.

® A avaliacdo econdbmico-financeira da Empresa sera baseada na metodologia do Fluxo de Caixa Descontado, reconhecida como a que
mais apropriadamente reflete o valor de uma empresa ou negdcio.

® Os trabalhos descritos nesta proposta ndao deverao ser utilizados para quaisquer outros fins.

® Essa proposta tem carater confidencial, e destina-se a uso exclusivo da Administracdo ou Contratante, ndao podendo ser divulgada a
terceiros.
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—@ Metodologia
Avaliagdo Econén?ico-Financeira ‘ C O S M O S

® Para a avaliacao econdmico-financeira da Empresa sera utilizada a metodologia do Fluxo de
Caixa Descontado ["FCD"” ou “DCF”], reconhecida como aquela que melhor traduz o valor
econdmico de uma empresa e/ ou de um negdcio, esteja em fase operacional ou de projeto.
De forma simplificada, o valor da empresa ou negdcio é determinado pela capacidade de
geracdo de fluxos de caixa futuros, em uma determinada data-base. Na auséncia de inputs
de mercado (nivel 1na hierarquia de valor justo), o resultado pelo DCF pode ser considerado
um proxy adequado para o valor de mercado ou valor justo de um ativo, desde que sejam
consideradas premissas compativeis com a visao de participante de mercado.

O trabalho de avaliagdo econdmico-financeira consiste na projecdo dos parametros
operacionais e financeiros da empresa. Para tanto, é importante a identificagao das principais
variaveis através da analise histdrica dos demonstrativos financeiros e dos dados gerenciais
da empresa, assim como das variaveis macroeconémicas.

Os fluxos de caixa projetados sao descontados a valor presente até a data-base da avaliagao,
considerando-se taxa de desconto que reflita o custo de oportunidade do capital investido,
obtendo-se o valor operacional da empresa [ou “Enterprise Value”]. Ao Enterprise Value sao
efetuados ajustes ndao operacionais (financeiro, contingéncias fiscais e trabalhistas, etc.) para
se obter a estimativa/ expectativa do valor da Empresa para os acionistas [ou “Equity Value”"].

® Vale mencionar que os fluxos de caixa futuros sao projetados para um periodo explicito de
projecao, sendo que apds o periodo explicito é calculado seu valor residual. O método mais
usado para o calculo do valor residual é o da perpetuidade, no qual perpetua-se um fluxo de
caixa considerado padrao. A premissa implicita é o de continuidade das atividades de forma
indefinida. Dependendo da atividade, nao se considera perpetuidade (por exemplo, no caso
de negdcios com duracdo determinada, como concessoes, € necessario analisar a
probabilidade de que ocorram prorrogacoes do contrato).
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Metodologia do Fluxo de Caixa
Descontado ["FCD” ou “"DCF"]:

g8 o8

Taxa de Desconto

Estratégia Mercado Investimento  Operacoes

2

Fluxo de caixa
descontado

Projecoes Ano X

- ~

Projecoes Ano 2

Projecoes Ano 1

(1)Receita Operacional Liquida

(2) Custos e Despesas Operacionais
3) IRe CSL

(4) Investimentos

(5) Necessidade de Capital de Giro

Fluxo de caixa livre

Enterprise

Perpetuidade Value

Valor dos demais anos de Divida
operagao da Instituicdo com Liquida
base na metodologia
aplicavel para o calculo da
perpetuidade
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——@ Escopo de trabalho

&CcosMos

Principais atividades para avaliacao economico-financeira da Empresa:

® Entendimento dos dados operacionais e financeiros historicos da Empresa e do plano de
negocio existente, incluindo orcamento de Capex, entre outros.

® Analises através da abordagem da renda [DCF].

8 ® Elaboracao de projecao de resultados e fluxos de caixa operacionais da Empresa.

o

'5_ ® Calculo de taxa de desconto. Ajuste com base em ativos e passivos ndo-operacionais (se
) aplicavel).

Tn' Escopo do trabalho

E ® Calculo do Enterprise Value com base no método FCD para a Empresa.

.Q.

g ® Ajuste de ativos e passivos ndao-operacionais. Calculo do Equity Value.

E ® Andlise de eventuais cenarios/sensibilidades sobre as principais variaveis analisadas

no modelo (conforme acordado com a Administracao).

® Apresentacao de resultados preliminares. Discussao e validacao com a Administragao.
Eventual revisao de premissas.

® O produto final dos nossos servicos serd 01 (um) relatério em portugués com os
resultados de nossas analises, metodologia e premissas adotadas.



——@ Escopo de trabalho

Limitagcoes de escopo
® Nosso trabalho serd baseado nas demonstracdes financeiras historicas, relatérios gerencias, plano de negodcios existente e/ ou em
informagdes que deverao ser disponibilizadas pela Administracao.

® A interpretacao da Lei das S.A., bem como, consultoria legal com foco em legislagdo societaria, ndo faz parte do nosso escopo, bem como,
a eventual definicdo dos critérios e mensuracdo da relacao de troca de acdes entre as empresas e a ATP.

® Ndo faz parte deste escopo a realizacdo de: (i) avaliacdo de passivos contingentes (ii) auditoria ou due-diligence, (iii) consultoria contabil e
tributaria, (iv) célculo de IR diferido, (v) elaboracdo de fairness opinion ou solvency opinion, (vi) ativos fixos e ativos complexos (célculos
derivativos), (vii) planejamento tributdrio e/ou interpretacdao da legislacao tributdria vigente e/ou céalculo do agio ou conclusdo sobre o mesmo
para fins fiscais, (viii) estudos de mercado (precos / demanda), (ix) fornecimento de modelos e / ou planilhas com férmulas, (x) conversao dos
demonstrativos financeiros de local GAAP para IFRS / USGAAP (e vice-versa), nem (xi) atualizacao dos estudos para outra data-base.

® Responsabilidade sobre Premissas/Projecoes - Consideramos conveniente destacar que as demonstracdoes financeiras projetadas, a
determinacdo dos critérios e premissas sobre os quais estdao baseados, assim como a exposicao de informagao pertinente que possa afetar a
estimativa da rentabilidade futura, sao responsabilidade de V.Sas.

® Limites a Revisao da Informacdo - Como ja indicamos, nosso trabalho serd baseado nas informacdes que V.Sas. nos fornecerem, as quais nao
serao objeto de revisdo de nossa parte com o fim de expressar opinido sobre estas. Ndo obstante, observaremos de maneira global a coeréncia
de tais informagoes.

® Limites a Realizacdo de Expectativas - Também queremos destacar que, dado o carater incerto de qualquer informacdo baseada em
expectativas, normalmente se produzirao diferencas entre os resultados projetados e os reais, que poderdo ser significativas. Portanto, nao
poderemos assumir responsabilidade alguma quanto a materializacao ou nao dos resultados projetados.

® Nosso trabalho serda desenvolvido para um fim especifico e, por isso, tera carater pessoal e confidencial. Dessa forma, seus resultados
deverao ser utilizados de forma restrita e controlada por V.Sas. para a finalidade descrita, ndao devendo ser utilizados para nenhum outro
proposito sem nosso consentimento prévio por escrito. Mesmo em tal caso, nosso relatério ndo podera ser incluidos ou citados em nenhum
arquivo ou documentacao de entidades normativas dos mercados de capitais ou fazer parte de outra documentacdao de uso publico no Brasil
ou exterior, sem nossa autorizacdo prévia.
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® Para execugao dos trabalhos descritos estimamos um prazo de
03 [trés] a 04 [quatro] semanas, contados da data do aceite
desta proposta e entrega das informacdes necessarias a serem
solicitadas oportunamente.

® Lembramos que informacodes adicionais poderao ser requeridas
no decorrer dos trabalhos, sem que sua analise necessariamente
impacte no prazo estimado para conclusao dos trabalhos.

Nos casos em que informagdes fornecidas inicialmente tiverem
de ser substituidas por versdes mais atuais e/ ou identifiquemos
gue a falta de uma ou mais informacdes ira alterar nossa
estimativa de prazo de conclusao dos trabalhos, avisaremos
tempestivamente a Administracao e buscaremos equacionar as
necessidades da mesma com a capacidade de atendimento dos
profissionais responsaveis pela execugao.

Os prazos acima estimados pressupdem o pleno acesso as
informacdes solicitadas e a administracdo da Empresa.




—@ Honorarios 4 COSMOS

Para o escopo aqui proposto, nossos honorarios foram estimados da seguinte forma:

Avaliacao economico-financeira da Newco, em data-base a definir 78.000,00

TOTAL 78.000,00

® Propomos que o faturamento seja realizado em 02 [duas] parcelas iguais, mensais e consecutivas, sendo
a primeira parcela devida quando da aceitagao desta proposta.

® Nossos honorarios ja incluem os impostos, taxas e outros tributos incidentes sobre a prestacdo de servigo.

® A Administracdo sera responsavel pelas despesas incorridas pela Cosmos na prestacao dos Servicos em
caso de deslocamento até a Empresa (despesas com passagens aéreas, quilometragem, refeicoes, entre
outras) e se obriga a reembolsar a Cosmos, dentro de até 10 dias da apresentacdo dos respectivos

comprovantes de despesa, pré-aprovadas pela Administracdo, por todas as despesas relacionadas a
prestacao dos Servicos.

® Esta proposta é valida por um més a partir da data de sua emissao.

® As faturas e eventuais notas de débito serdo emitidas, com prazo de vencimento de 10dias apds a emissao.
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——@ Termo de Aceite &CcosMos

Estando os termos desta proposta de acordo com os interesses e objetivos da Azevedo & Travassos Petréleo S.A.,
solicitamos a rubrica de todas as paginas deste documento e assinatura no local indicado abaixo. Reiteramos nossa
satisfacao pela oportunidade de prestarmos os servicos previstos nesta proposta.

De acordo, em de de 2025

Azevedo & Travassos Petroleo S.A. - CNPJ: 52.221.670/0001-31

Cosmos Advisors Assessoria Empresarial Ltda. - CNPJ: 38.437.295/0001-30

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:



—@ Aspectos comerciais
Cond|i)<;6es contratuais ‘COS M O S

Limitacoes

Durante o nosso trabalho, vamos usar os dados relevantes e disponiveis. Esses dados financeiros gerados internamente, ou de qualquer outro tipo
(industria, etc), serdao dados historicos ou previsdes, alguns dos quais sendo usados e / ou fornecidas pela Administracdo da Contratante (dai
permanecendo a sua responsabilidade). Os dados também podem vir de bancos de dados publicos. Nossa conclusao dependera da exatidao,
confiabilidade ou integridade de qualquer informacado fornecida a nos.

Lembramos que qualquer evolucdo que afeta o setor da Contratante ou suas perspectivas especificas, ou seu ambiente de operacao, e qualquer
informacdo incompleta, incorreta ou reservada pode ter efeitos significativos sobre as conclusdes de nossas analises.

Nosso trabalho pode envolver algumas analises de informacgdes financeiras ou registros contabeis. No entanto, 0 nosso compromisso ndo inclui uma
auditoria em conformidade com as normas de auditoria geralmente aceitas. Por isso, ressaltamos que ndo sera assumida qualquer responsabilidade,
inclusive ndo sera nosso papel garantir a exatidao e integridade das informagdes fornecidas.

Lembramos que as projecoes e previsdes se relacionam com suposicdes que podem nao ser validas durante todo o periodo relevante. Estas
informacdes ndao devem ser confidveis para 0 mesmo grau que as derivadas de contas auditadas.

Em um contexto geral, nés ndo assumimos nenhuma responsabilidade para o seguinte: previsdes e projecdes, aspectos técnicos e estratégicos,
questdes juridicas (incluindo, sem prejuizo de outros assuntos, validade e eficacia dos contratos de arrendamentos, licencas, titulos de propriedade,
investimentos e agdes, gravames, de conformidade com as leis e regulamentos pertinentes e todas as questdes relacionadas com a

responsabilidade do produto), questdes fiscais abrangentes, anadlise e avaliacdo dos procedimentos de controlo interno e de TI, relacionados a
assuntos trabalhistas, incluindo beneficios a empregados abrangente a pensdo, questdes ambientais, incluindo as responsabilidades decorrentes,
mudancgas na legislagao relevante e correspondentes da Companhia, de conformidade a adequacao da cobertura do seguro. Nosso trabalho nao vai
incluir a identificacdo completa para litigios possiveis ou pendentes ou, perdas ou passivos contingentes ndo identificados ou que ndo sejam a nds
comunicados.

Como a avaliacdo de empresas/ativos ndo é uma ciéncia exata, nenhum valor deve ser considerado como indiscutivel em trabalhos desta natureza.
Como tal, as conclusdoes também dependem do julgamento individual. Nés normalmente expressamos a nossa opinido em um intervalo de valores.
No entanto, como o propdsito deste projeto requer a expressao de um Unico valor, ird ser adotado um valor geralmente no ponto médio da nossa
gama de avaliagdo. Enquanto nds vamos considerar o nosso valor a ser razoavel e defensavel com base nas informagdes disponiveis para nds, outros
podem colocar um valor diferente sobre os ativos em consideragao.



Aspectos comerciais
Cond|i)<;6es contratuais ‘COS M O S

Legislacdao e responsabilidades

® Ao assinar esta proposta de contratacdo, a contratante concorda em reembolsar a Cosmos Advisors de quaisquer gastos em que esta incorrer decorrentes de reclamacgdes
advindas de terceiros e que estejam relacionadas com os trabalhos executados a pedido da Contratante, desde que ndo decorram de ato ilicito ou descumprimento de
normas profissionais por parte da contratada.

A contratada respondera integralmente perante a contratante por quaisquer danos causados, decorrentes de atos ilicitos praticados por seus representantes ou por
qualquer descumprimento das normas profissionais que regulam o exercicio profissional de nossa atividade, no limite do montante dos honorarios profissionais vigentes.

Vamos executar nossos servicos com o devido cuidado, em ambito e limitagdes. Fica aqui expresso que, concordam e reconhecem as partes, que a Cosmos Advisors sera
responsavel por perdas, danos, custos ou despesas (“perdas”) que a Contratante venha a sofrer, causadas por uma violagdo intencional do nosso trabalho, como descrito
nesta carta, sujeito as seguintes limitagoes:

o Nos ndo seremos responsaveis por quaisquer danos indiretos, danos diretos, incidentes ou similares, incluindo, sem limitagdes, lucros cessantes, interrupcao de
negdcios, custo de capital, a perda de oportunidades de negécios ou danos a reputacado dos negdcios.

o Nos ndo seremos responsaveis se tais perdas sdo devidas a prestacdo de informagGes e/ou documentagdo imprecisas ou falsas, deturpadas ou incompletas
devido a atos ou omissdes de qualquer pessoa que nao seja Cosmos Advisors.

o Nossa responsabilidade por qualquer perda ou dano de qualquer natureza decorrentes desse acordo ndo podera exceder um montante igual aos honorarios
(excluindo as despesas e impostos) recebidos para executar o projeto.

No decorrer de nossos trabalhos, é possivel que, a guisa de agilidade, comuniquemo-nos com V.Sas. por meio eletronico. No entanto, como é do conhecimento de V.Sas,,
ndo se pode garantir que a transmissao eletronica de informacoes seja segura ou livre de erros, podendo as mencionadas informagdes serem interceptadas, danificadas,
extraviadas, destruidas, chegar com atraso ou incompletas ou ainda ser afetadas de forma adversa ou ndo apresentarem seguranca de uso.

Os termos e condicdes deste acordo estdo sujeitos a interpretacdo das leis da Republica Federal do Brasil.

No evento de um litigio entre a Cosmos Advisors e V.Sas. relacionado, em particular, a formagdo, desempenho, interpretacao, validade ou rescisdo desse contrato,
sera resolvido de forma amigavel.

Caso ndo ocorra uma solucdo amigavel, as disposicdes contidas na legislacdo brasileira serdo aplicadas. As partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de
Sdo Paulo, para resolver qualquer litigio relacionado ao contrato, renunciando qualquer outro foro por mais privilegiado que seja. As partes concordam

expressamente que essas clausulas também se aplicam em caso de processo sumario, multiplos réus ou recursos.

Os termos deste paragrafo continuardo vigentes apds a data de expiracdo do contrato ou enquanto houver obrigacdes entre as partes.



——@ Aspectos comerciais

Condicbes contratuais

&CcosMos

Confidencialidade

® Qualquer uma das partes (Cosmos Advisors e V.Sas.) podera receber informagdes de natureza confidencial da outra parte. Essas
informagdes poderdao vir a ser designadas como informagdes confidenciais (incluindo, sem limitagao, informacdes financeiras,

informacdes relacionadas com os processos internos, politicas, organizagao, produtos, clientes, planos de negdcios e outras informacdes
de negdcios...).

® Cada uma das partes compromete-se a:
o assegurar o carater confidencial das informacoes,

o utilizar tais informagdes apenas no contexto e para os efeitos da realizagdo ou recebimento de Servicos, € ndo para

qualquer outro uso,

nao transmitir ou divulgar qualquer informacao confidencial para terceiros sem consentimento prévio, por escrito,
da parte divulgadora.

® Esta obrigacdao de nao divulgagdo nao é aplicavel:
o a qualquer parte das informagdes confidenciais, se a parte receptora puder comprovar que tais informagdes sao ou
tornaram-se de conhecimento publico ndo por culpa da parte receptora,

o se a Cosmos Advisors for legalmente obrigada a revelar qualquer Informagao Confidencial, por ordem de um
tribunal ou érgao regulador competente.

® Esta obrigacao de nao divulgacao entrara em vigor na data de sua assinatura e devera continuar, a menos que rescindido por
comum acordo de ambas as partes, até a data do segundo aniversario da assinatura da proposta.

® Cosmos Advisors podera divulgar tais informacgdes confidenciais aos seus empregados e subcontratantes que necessitem das

informacgoes confidenciais para execugao dos trabalhos, desde que tais partes sejam informadas e concordem em cumprir os
requisitos desta secao.
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Equipe Cosmos

Executivos da Cosmos que liderardo o projeto

ITALO BRILHA

Partner | Valuation &
Business Modeling

MATEUS KESSIER

Manager | Valuation &
Business Modeling

&CcosMos

® Com mais de 20 anos de experiéncia Italo Brilha é sécio da area de Valuation & Business Modeling da Cosmos Advisors e tem
trabalhado em consultoria e finangas corporativas no contexto de transacoes e avaliacdo de ativos e negdcios.

® Ocupou posigoes de lideranca em consultorias internacionais (Deloitte, EY e Mazars) na prestacdo de servigos de avaliagdo para
atendimento a requerimentos contabeis, fiscais e regulatdrios, tais como Avaliagdo de empresas e ativos intangiveis, Alocacdo de

Preco de Compra - PPA, Teste de Impairment, entre outros.

® Ao longo da carreira desenvolveu conhecimento em varios setores e industrias, incluindo empresas de servicos financeiros, portos,

tecnologia, agronegdcio, healthcare, entre outros.

® Bacharel em Administracdo de Empresas pela UNG e MBA em Gestdo Financeira, Controladoria e Auditoria pela FGV. Possui

Certificagdo na American Society of Appraisers (ASA) - BV 201 e BV 202.

Com mais de 9 anos de experiéncia Mateus Kessler é
gerente da drea de Valuation & Business Modeling da
Cosmos Advisors, prestando consultoria na avaliagdo de
empresas para o buy side e sell side, em avaliagao de ativos
adquiridos e passivos assumidos, finangas corporativas,
avaliacdo de negdcios e modelagem econémico-financeira.

No tempo em que ocupou cargo de geréncia em Big Four,
participou de diversos projetos de valuation para fusdo ou
aquisicdao de empresas multinacionais e projetos de
alocacao do preco de compra para avaliacdo a valor justo
dos ativos adquiridos e passivos assumidos para essas
empresas.

RENAN SAUERBRONN
Senior Consultant
Valuation &
Business Modeling

Sua experiéncia ao longo da carreira inclui diversos setores,
tais como, saude (laboratérios, hospitais e plano de salde,
educacdo, energia, cosmético, tecnologia, entre outros.

Bacharel em ciéncias contabeis na Faculdades Oswaldo
Cruz - FOC.

® Com mais de 5 anos de experiéncia Renan Sauerbronn é
consultor sénior da area de Valuation & Business
Modeling da Cosmos Advisors, prestando consultoria na
avaliacdo de empresas para o buy side e sell side, além
da execucdo de trabalhos de avaliacao para atendimento
a requerimentos contabeis, fiscais e regulatorios, tais
como Avaliacdo de empresas e ativos intangiveis,
Alocacdo de Preco de Compra - PPA, Teste de
Impairment, entre outros.

® Bacharel em engenharia civil Pontificia Universidade
Catélica de Campinas - PUCC.

® Analista Fundamentalista Certificado CNPI - Certificado
Nacional do Profissional de Investimento

® Certificagdo CEA - Certificagdo ANBIMA de Especialistas
em Investimento



——@ Nossos Principais Clientes

Nossos clientes atuam nos mais diversos setores. Dentre eles
destacam-se os setores de educacao, saude e tecnologia
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——@ Alianca Global MST &CcosMos

A Cosmos Advisors é membro da MSI Global N
Alliance (MSI), uma das principais associacoes
internacionais de ffirmas juridicas e contabeis
independentes do mundo.

® A MSI Global Alliance foi formada em 1990 em resposta a
crescente necessidade de cooperagao transfronteirica entre
empresas de servicos profissionais independentes.

® A MSI tem crescido constantemente para se tornar uma
associacao internacional lider com mais de 250 firmas -
membro independentes em mais de 100 paises nas regioes
das Américas, Asia-Pacifico, Europa, Oriente Médio e Africa.

® As firmas-membro da MSI estao entre as mais respeitadas, de
lingua inglesa, empresas de servicos profissionais de servico
completo em seus mercados locais, e compartilham um

L. o A member of
desejo comum de fornecer solugdes pessoais € com boa Para obter mais informagoes
relagqo custo-benef!c_lo lideradas por parceiros para os sobre a MSI Global Alliance,
desafios transfronteiricos enfrentados por empresas N _
empreendedoras, de pequeno e médio porte. visite www.msiglobal.org

Independent legal & accounting firms

® A associagao a MSI permite que a Cosmos Advisors obtenha
rapidamente experiéncia local confidvel em qualquer lugar
do mundo onde os clientes estejam envolvidos na realizagao
de negdbcios.


http://www.msiglobal.org/

——@ EXxceléncia Leaders League

A Cosmos Advisors obteve classifficacao “excelente”
no ranking Leaders League, uma classifficacao global
que avalia empresas e proffissionais em diversas areas
de negocios, como consultoria, advocacia e ffinangas.

® Reconhecida internacionalmente, a Leaders League combina
pesquisa de mercado, entrevistas com clientes e analises
apresentadas para destacar os melhores do setor.

® Os rankings sdo divididos em categorias que indicam o nivel
de exceléncia. Esta avaliacdo ndo reflete apenas a qualidade
dos servicos prestados, mas também o reconhecimento dos
clientes e a recepcao no mercado.

® Ser destacado pela Leaders League € um sinal de confianga e
lideranca no segmento, e a Cosmos, desde a sua primeira
aparicao no ranking, em 2022, sobe e se valoriza a cada ano.

Brasil — Melhores Consultorias em Transaction
Services: Due Diligence

2022: "Recomendado" em Transaction Services.

2023: Categoria "Altamente Recomendado" , consolidando
nossa posicao no mercado.

2024: Atingimos a categoria "Excelente" , reafirmando nosso
compromisso com qualidade e lideranca em servicos de Due
Diligence.

2025: Atingimos a categoria de “Lider”, onde figuram as maiores
firmas de consultoria do mundo (Deloitte, EY e PWC)

Lax ™M)

Para acessar o ranking da Leaders League, visite

https://

www.leadersleague.com/pt/firm/cosmos-advisors/rankings



http://www.leadersleague.com/pt/ﬁrm/cosmos-advisors/rankings
http://www.leadersleague.com/pt/ﬁrm/cosmos-advisors/rankings
http://www.leadersleague.com/pt/ﬁrm/cosmos-advisors/rankings

Contatos

Cosmos Advisors
Rua George Ohm, 230
219 Andar, Cj. 211, Torre A
Sao Paulo (SP) - Brasil
CEP: 04576-020
cosmosadvisors.com.br

Italo Brilha
Partner - Valuation
& Business Modeling
T +551199971-8493
E
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ANEXO V
INFORMACOES SOBRE A INCORPORACAO
(Conforme artigo 22, caput, e Anexo I da Resolucdo CVM 81)

1. Protocolo e justificacdao da operacao, nos termos dos arts. 224 e 225 da Lei n° 6.404,
de 1976

A cédpia integral do Protocolo faz parte da presente Proposta na forma do Anexo 1.

2, Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de voto
ou a transferéncia de acoes de emissao das sociedades subsistentes ou resultantes da
operacgao, arquivados na sede da companhia ou dos quais o controlador da companhia seja

parte

Nao aplicavel.
3. Descricao da operacao, incluindo:

a. Termos e condicoes
Vide o disposto no Protocolo, conforme Anexo I desta Proposta. A consumacao da Incorporacao
esta sujeita as aprovacoes societarias aplicaveis e, caso aprovadas na Assembleia e em reunido de

socios da Andorinha, sera eficaz a partir da data de sua aprovacgao.

b. Obrigacoes de indenizar:
i Os administradores de qualquer das companhias envolvidas

Nao aplicavel.

ii. Caso a operagao hao se concretize

Nao aplicavel.

C. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricoes das acoes das sociedades
envolvidas ou resultantes, antes e depois da operacao
Caso aprovada a Incorporacao, ndo havera qualquer alteracao nos direitos, vantagens e restricées

das acOes de emissao da Companhia.

d. Eventual necessidade de aprovacao por debenturistas ou outros credores

N&o aplicavel.

e. Elementos ativos e passivos que formam cada parcela do patrimonio, em caso de
cisao

N&o aplicavel.

f. Intencdao das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores
mobiliarios

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia ja € companhia aberta e a Andorinha serd extinta apos a



efetivacdo da Incorporacao.

4. Planos para conducao dos negocios sociais, notadamente no que se refere a eventos
societarios especificos que se pretenda promover

Vide o disposto no Protocolo, conforme Anexo I desta Proposta.

5. Analise dos seguintes aspectos da operacao:
a. Descricao dos principais beneficios esperados, incluindo:
i. Sinergias
As administragbes da Companhia e da Andorinha acreditam que a combinagao de seus negocios,
por meio da Incorporagdo, permitirda o reforco de recursos empresariais e patrimoniais

possibilitando extrair sinergias decorrentes do ganho de escala e da operacdo de ativos das partes.

ii. Beneficios fiscais

Nao ha aproveitamento de beneficios fiscais no ambito da Incorporacao.

ifi. Vantagens estratégicas
A administracdo da Companhia e da Andorinha entendem que a Incorporagao podera gerar efeitos
positivos consistentes no aumento da capacidade de atragao de investimentos por meio do mercado
financeiro e de capitais e na melhoria da apreciacdo dos ativos das Partes, propiciando a criacdo de
valor aos acionistas. A operacdo representa um importante passo na estratégia de crescimento da
Companhia considerando que a Andorinha detém um portfdlio robusto e diversificado de ativos de
producdo e exploragdo, o que ampliara significativamente a presenga da Companhia no setor de

oleo e gas brasileiro.

b. Custos

A Companhia estima que os custos e despesas totais, incluindo honorarios de assessores juridicos
e financeiros, avaliadores e auditores, relativos a Incorporagdo, somardo, aproximadamente,
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais). A Companhia esclarece que ndo necessariamente o valor

estimado sera consumado em sua integralidade.

C. Fatores de risco
A Companhia ndo vislumbra riscos relevantes para a implementacdo da Incorporacdo, além
daqueles usualmente incidentes em transagbes deste tipo (incorporacao de sociedades)

relacionadas com a obtencgdo de licengas, permissoes, alvaras e autorizacoes.

d. Caso se trate de transacao com parte relacionada, eventuais alternativas que
poderiam ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as razoes pelas
quais essas alternativas foram descartadas

Nao aplicavel.

e. Relagdo de substituigcao



A relacdo de substituicao das agdes de emissao da Andorinha pelas Acoes foi livremente negociada,
acordada e pactuada entre a administracdao da Companhia e os acionistas da Andorinha, e calculada
considerando-se a avaliagdo da Companhia em R$ 247.539.188,00 (duzentos e quarenta e sete
milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, cento e oitenta e oito reais) e da Andorinha em
R$ 28.270.492,00 (vinte e oito milhdes, duzentos e setenta mil, quatrocentos e noventa e dois

reais).

Apds a Incorporacgdo, os acionistas da Andorinha deterdo 10,25% (dez virgula vinte e cinco por
cento) do capital social da Companhia, representados por 41.011.802 (quarenta e uma milhdes,

onze mil, oitocentas e duas) Acoes.

f. Nas operagoes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou sociedades
sob controle comum:
i. Relacao de substituicao de acdes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n° 6.404,
de 1976;
il. Descricao detalhada do processo de negociacao da relacao de substituicao e demais
termos e condicoes da operagao;
ifi. Caso a operacao tenha sido precedida, nos Gltimos 12 meses, de uma aquisicao de
controle ou de aquisicao de participacao em bloco de controle:
1. Analise comparativa da relacdo de substituicdo e do preco pago na aquisicao de
controle;
2. Razodes que justificam eventuais diferencas de avaliagcao nas diferentes operacgoes;
iv. Justificativa de por que a relacdo de substituicdo é comutativa, com a descricao dos
procedimentos e critérios adotados para garantir a comutatividade da operacao ou, caso
a relacao de substituicdo ndo seja comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas
equivalentes adotadas para assegurar compensacao adequada.

Nao aplicavel.

6. Copia das atas de todas as reunidoes do conselho de administracao, conselho fiscal

e comités especiais em que a operacao foi discutida, incluindo eventuais votos dissidentes
A ata de reunido do Conselho de Administracdo analisando a Incorporacao encontra-se disponivel
nos websites de Relagbes com Investidores da Companhia, da CVM e da B3.

7. Cépia de estudos, apresentacoes, relatdrios, opinides, pareceres ou laudos de
avaliacdo das companhias envolvidas na operacdao postos a disposicdo do acionista
controlador em qualquer etapa da operacao

A copia integral do Laudo de Avaliacdo encontra-se anexa ao Protocolo como “Anexo B”.

8. Identificacao de eventuais conflitos de interesse entre as instituicoes financeiras,
empresas e os profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados no item

7 e as sociedades envolvidas na operacao



Nao aplicavel.

9. Projetos de estatuto ou alteracoes estatutarias das sociedades resultantes da
operacao

Nao aplicavel, haja vista que ndo havera sociedade resultante da Incorporacdo.

10. Demonstracdes financeiras usadas para os fins da operacgao, nos termos da norma
especifica
O patriménio liquido da Companhia e da Andorinha foram determinados com base nas
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025. As
demonstragbes financeiras da Companhia podem ser acessadas no website de relagdes com
investidores da Companhia (https://www.azevedotravassosenergia.com.br/ ). As demonstracdes
financeiras da Andorinha encontram-se no Anexo VIII a esta Proposta.

A copia integral do Laudo de Avaliagdo encontra-se anexa ao Protocolo como “Anexo A”.

11. Demonstragdes financeiras pro forma elaboradas para os fins da operacao, nos
termos da norma especifica

Constantes do Anexo II a presente Proposta da Administracdo.

12. Documento contendo informacgoes sobre as sociedades diretamente envolvidas que
nao sejam companhias abertas, incluindo:

a. Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 a 4.3 do formulario de referéncia;

Considerando que a Andorinha realiza atividades em linha com as praticadas pela Companhia e a
incorporacdo visa a combinacgdo de seus negdcios, os fatores de risco aplicaveis a Andorinha ja se

encontram descritas no Formulario de Referéncia da Companhia.

b. Descricdo das principais alteracées nos fatores de riscos ocorridas no exercicio
anterior e expectativas em relacdo a reducdo ou aumento na exposicdo a riscos como

resultado da operacao;

Considerando que a Andorinha foi constituida em 17 de margo de 2026, ndo ocorreram alteractes

relevantes em sua exposicao a fatores de risco desde sua constituicdo até 31 de margo de 2026.

Na presente data, a Administracdo ndo identificou mudancas materiais nos riscos relacionados as
atividades da Companhia. Adicionalmente, espera-se que a Incorporacao proposta nao resulte em
alteracdo relevante na exposicdo aos riscos atualmente identificados, sem prejuizo dos riscos inerentes

a integracdo operacional e societaria decorrentes da propria operagao.

C. Descricdo de suas atividades, nos termos dos itens 1.2 a 1.5 do formulario de
referéncia;
A Andorinha é uma sociedade limitada, com sede no estado do Espirito Santo, constituida em 17 de
marco de 2026 e tem por objeto social a exploragdo, desenvolvimento, produgao e comercializagao
de petrdleo, gas natural e outros hidrocarbonetos, bem como a importacdo de equipamentos,
embarcagdes e demais bens destinados as atividades relacionadas ao setor de dleo e gas.

Adicionalmente, a Andorinha podera prestar servicos relacionados a induUstria de petréleo, gas


https://www.azevedotravassosenergia.com.br/

natural e petroquimica, de forma isolada ou em conjunto com outras sociedades, inclusive por meio
de associagdes, consorcios, joint ventures, parcerias ou outras modalidades contratuais, com
empresas privadas ou estatais, mediante concessdo, autorizacao, permissao ou quaisquer outras
formas de relacionamento comercial.

A Andorinha também podera prestar servicos administrativos a terceiros, bem como deter
participacbes societarias em outras sociedades, na qualidade de sdcia ou acionista, incluindo joint
ventures, consorcios, associacdes e demais estruturas empresariais relacionadas as suas atividades
operacionais.

Desse modo, considerando que a Andorinha realiza atividades em linha com as praticadas pela
Companhia e a incorporagao visa a combinacdo de seus negodcios, a descricdo das atividades

praticadas pela Andorinha ja se encontram descritas no Formulario de Referéncia da Companhia.



a. Descricao do grupo econdmico, nos termos do item 6 do formulario de referéncia;

ANDORINHA ENERGIA LTDA.

Ultima alteracéo

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo Acionista
de acionistas controlador
Acionista Residente no Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo de pessoa CPF/CNPJ
Exterior
Detalhamento de acoes Unidade
Qtde. agoes Agodes ordinarias % Qtde. acoes Acoes preferenciais Qtde. total de acoes Total acoes %
ordinarias preferenciais % Unidade
Unidade Unidade
PETRO-VICTORY ENERGIA LTDA.
28.163.588/0001-12 Brasil N&o Sim 23/04/2026
N&o - - -
17.259.916 100,0000% 0 0 17.259.916

17.259.916

0,000

0,000

100,000

AGCOES EM TESOURARIA

0,000

OUTROS

TOTAL

PETRO-VICTORY ENERGIA LTDA.

0,000

0,000

100,000

Ultima alteracéo

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo Acionista
de acionistas controlador
Acionista Residente no Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo de pessoa CPF/CNPJ]
Exterior
Detalhamento de acoes Unidade
Qtde. agées Acoes ordinarias % Qtde. agoes Acoes preferenciais Qtde. total de acdes Total agbées %
ordinarias preferenciais % Unidade
Unidade Unidade
PVE LLC
- Canada N&o Sim 23/04/2026
Nao - - -
17.259.916 100,0000% 0 0 17.259.916



AGOES EM TESOURARIA

0 0,000 0 0,000 0 0,000
OUTROS
0 0,000 0 0 0 0,000
TOTAL
17.259.916 100,000 0 0 17.259.916 100,000
PVE LLC
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo Acionista Ultima alteracéo
de acionistas controlador
Acionista Residente no Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo de pessoa CPF/CNPJ]
Exterior
Detalhamento de acoes Unidade
Qtde. acoes Acoes ordinarias % Qtde. acoes Acoes preferenciais Qtde. total de acdes Total agdées %
ordinarias preferenciais % Unidade
Unidade Unidade
PVE Energy Corp.
- British Virgin Island Nado Sim 23/04/2026
Nao - - -
- 100,0000% 0 0 -
ACOES EM TESOURARIA
0 0,000 0 0,000 0 0,000
OUTROS
0 0,000 0 0 0 0,000
TOTAL
- 100,000 0 0 - 100,000

Participa de acordo
de acionistas

CPF/CNPJ] acionista Nacionalidade-UF

PVE ENERGY CORP.

Acionista
controlador

Ultima alteracéo



Acionista Residente no Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo de pessoa CPF/CNPJ
Exterior
Detalhamento de acoes Unidade
Qtde. acoes Acgodes ordinarias % Qtde. acoes Acoes preferenciais Qtde. total de acoes Total acoes %
ordinarias preferenciais % Unidade
Unidade Unidade
579 Max
- - Né&o Sim 23/04/2026
Né&o Juridica
- 10,5000% 0 0 10,5000%
ACAMLP
- Néo Sim 23/04/2026
N&o Juridica
- 13,0500% 0 0 13,0500%
Fifteen Talents
- N&o Sim 23/04/2026
N&o Juridica
- 7,5600% 0 0 7,5600%
GET Fund/Cooper
- N&o Sim 23/04/2026
N&o Juridica
- 6,3000% 0 0 6,3000%
Harvison Capital
- N&o Sim 23/04/2026
Ndo Juridica
- 5,9100% 0 0 5,9100%
David Grover
- N&o Sim 23/04/2026
Ndo Juridica
- 5,77000% 0 0 5,77000%
Richard Gonzalez
- N&o Sim 23/04/2026



N&o - Juridica -
- 5,4800% 0 0 5,4800%

ACOES EM TESOURARIA

0 0,000 0 0,000 0 0,000

OUTROS

0 0,000 0 0 0 0,000




b. Descricao do capital social, nos termos do item 12.1 do formulario de referéncia

O capital social subscrito e integralizado da Andorinha em 31 de marco de 2026 é de
R$17.295.216,00, representado por 17.295.216 quotas com valor nominal de R$ 1,00 (um real)
cada.



13. Descricao da estrutura de capital e controle depois da operacao, nos termos do item

6 do formulario de referéncia

1. ACIONISTA
CPF/CNPJ] acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de Acionista controlador Ultima alteracao
acionistas
Acionista Residente no Nome do Representante Legal ou Mandatério Tipo de pessoa CPF/CNPJ
Exterior
Detalhamento de acoes Unidade
Qtde. acdes ordinarias Agdes ordinarias % Qtde. acoes Acoes preferenciais Qtde. total de acoes Total acoes %
Unidade preferenciais % Unidade
Unidade
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo capital social
FORSETI INVESTIMENTOS
LTDA.
52.248.898/0001-15 Brasil N&o N&o 14/02/2025
N&o Guilherme Pimentel Mendes de Carvalho Fisica 404.099.398-54
36.321.638 9,078 0 0 36.321.638 5,531
NEMESIS BRASIL PARTICIPACOES S.A.
10.234.348/0001-05 Brasil N&o N&o 14/02/2025
N3o Gabriel Antbnio Soares Freire Junior Fisica 157.551.228-90
49.880.189 12,466 0 0 49.880.189
JOSE MAURICIO
GONCALVES
286.905.246-49 Brasil N&o Né&o 14/02/2025
Nao -
81.675.000 20,413 0 0 20,413
PETRO-VICTORY ENERGIA LTDA.
28.163.588/0001-13 Brasil N&o Né&o 14/02/2025
41.011.802 10,250 0 0 41.011.802
ACOES EM TESOURARIA
0,000 0,000 0,000

OUTROS



191.226.513 47,793 0 0 191.226.513 81,701




14. Numero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade envolvida
na operacao detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na operagcdao, ou por
pessoas vinculadas a essas sociedades, conforme definidas pelas normas que tratam de
oferta publica para aquisicdao de acoes

Nao aplicavel.

15. Exposicao de qualquer das sociedades envolvidas na operagao, ou de pessoas a elas
vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta puablica para aquisicdao
de agbes, em derivativos referenciados em valores mobiliarios emitidos pelas demais
sociedades envolvidas na operacao

Nao aplicavel.

16. Relatério abrangendo todos os negocios realizados nos ultimos 6 meses pelas
pessoas abaixo indicadas com valores mobiliarios de emissdao das sociedades envolvidas
na operacgao:

a. Sociedades envolvidas na operacao
i Operagoes de compra privadas

0 preco médio

quantidade de acoes envolvidas
valor mobiliario envolvido

percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobiliario

v A WN KR

. demais condicoes relevantes

Nao aplicavel.

ii. Operacoes de venda privadas

o preco médio

quantidade de acoes envolvidas
valor mobiliario envolvido

percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobiliario

v b WN R

. demais condic¢des relevantes

Nao aplicavel.

ifi. Operacoes de compra em mercados regulamentados

1. o preco médio

2. quantidade de acdes envolvidas

3. valor mobiliario envolvido

4. percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario
5. demais condic¢des relevantes

Nao aplicavel.

iv. Operacoes de venda em mercados regulamentados



iv.

v A W N K

0 preco médio

quantidade de acdes envolvidas

valor mobiliario envolvido

percentual em relacdo a classe e espécie do valor mobiliario

demais condic¢des relevantes

Nao aplicavel.

b.

v A W N K

Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacgao
Operacoes de compra privadas

0 preco médio

quantidade de acoes envolvidas

valor mobiliario envolvido

percentual em relacdo a classe e espécie do valor mobiliario

demais condic¢oes relevantes

Nao aplicavel.

v A WN KR

Operacoes de venda privadas

0 preco médio

quantidade de acoes envolvidas

valor mobiliario envolvido

percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobiliario

demais condicoes relevantes

Nao aplicavel.

v A WN KR

Operacoes de compra em mercados regulamentados

o preco médio

quantidade de acoes envolvidas

valor mobiliario envolvido

percentual em relacdo a classe e espécie do valor mobiliario

demais condic¢des relevantes

Nao aplicavel.

Operacoes de venda em mercados regulamentados

1. o preco médio

2. quantidade de acdes envolvidas

3. valor mobiliario envolvido

4. percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario
5. demais condic¢des relevantes

Nao aplicavel.

17.

Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas



recomendacoes ao Conselho de Administracao, caso a operacao tenha sido negociada nos
termos do Parecer de Orientagcdao CVM n° 35, de 2008.

Nao aplicavel .



ANEXO VI

RELATORIO DE ORIGEM E JUSTIFICATIVA DA
ALTERAGCAO PROPOSTA AO ESTATUTO SOCIAL

(Conforme artigo 12, II, da Resolugao CVM 81)

Segue abaixo quadro comparativo entre a versdo atualmente em vigor e a alteragdo proposta no

Estatuto Social da Companhia:

Redacgdo Atual

Redagdo Proposta

Redagdo Comparada

Racional da alteragdo

ARTIGO 3° - O capital social é de
R$ 193.219.201,11 (cento e
noventa e trés milhdes duzentos e
dezenove mil, duzentos e um reais
e onze centavos), dividido em
197.585.471 (cento e noventa e
sete milhdes, quinhentos e oitenta
e cinco mil e quatrocentas e
setenta e uma) acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

ARTIGO 3° - O capital social é de
R$ 339.397.737,48 (trezentos e
trinta e nove milhdes, trezentos e
noventa e sete mil, setecentos e
trinta e sete reais e quarenta e oito

centavos), dividido em
400.115.142 397.830.040
(trezentas e noventa e sete

milhdes, oitocentas e trinta mil e
quarentaquatrocentas milhdes,
cento e quinze mil, cento e
quarenta e duas) agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

ARTIGO 3° - O capital social é de
R$ 339.397.737,48 (trezentos e
trinta e nove milhdes, trezentos e
noventa e sete mil, setecentos e
trinta e sete reais e quarenta e oito
centavos)+93-219-204H+{(cente
e-noventa—e-trésmithéesduzentes
e—dezenove—mib—duzentes—e—um
reais-e-enze-centavesy, dividido em
400.115.142 (quatrocentas
milhdes, cento e quinze mil, cento
e quarenta e duas)i9~A58547%
{eente—e noventa—e—sete—mithdes;
guatrocentas e—setenta—e—uma)
acOes ordindrias, nominativas e
sem valor nominal.

Justificativa: Ajuste na redagdo
para adequacdo aos aumentos de
capital decorrentes do exercicio de
bonus de subscricdo, conforme
aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em
reunido realizada em 17 de abril de
2026 e da Incorporacao.

Efeitos econémicos e juridicos: N&o
ha efeitos juridicos considerando
que os direitos referentes as agdes
permanecem inalterados. Ademais,

eventuais  efeitos  econdmicos
podem ser avaliados nas
demonstragdes financeiras pro

forma divulgadas no Anexo II a
presente Proposta.




ANEXO VII
ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. ]

[Anexo segue na pagina seguinte. ]



AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A.
CNPJ N°© 52.221.670/0001-31
NIRE 35300623291

ESTATUTO SOCIAL
CAPITULO I - DA DENOMINAGAO, SEDE, DURAGCAO E OBJETO
ARTIGO 1° - A AZEVEDO & TRAVASSOS ENERGIA S.A. ("Companhia”) é uma sociedade por acdes regida

pelo presente estatuto social (“Estatuto Social”), pela Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e pelas demais disposices legais aplicaveis.

819 - A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 1309, 5° andar, bloco “B”, Jardim Paulistano, Sdo Paulo-SP, CEP: 01452-002 , podendo, onde
e quando convier, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, instalar filiais, agéncias, sucursais,
escritorios e dependéncias similares.

8§29 - O prazo de duragao da Companhia é por tempo indeterminado.

ARTIGO 2° - O objeto social da Companhia é a participacdo em outras sociedades, congéneres ou ndo,
principalmente aquelas que tenham como atividade principal (a) explorar, produzir e comercializar petrdleo
e seus derivados, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos, incluindo, sem limitagcdo, as bacias
sedimentares brasileiras as quais a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP tenha
concedido licencas, bem como bacias sedimentares no exterior; (b) realizar a importacdo e exportacdo de
petroleo e quaisquer derivados assim produzidos; e (c) participar de outras sociedades como sdcia, acionista
ou quotista, no pais ou no exterior, que atuem em atividades relacionadas ao objeto social da Companhia.

CAPITULO II - DO CAPITAL SOCIAL E DAS AGCOES

ARTIGO 39 - O capital social é de R$ 339.397.737,48 (trezentos e trinta e nove milhGes, trezentos e noventa
e sete mil, setecentos e trinta e sete reais e quarenta e oito centavos)193-219-201; 11 {centoenoventa—e
trés—mithBes—duzentos e-dezenovemil—duzentos—e—um reais—e-onze-centaves), dividido em 400.115.142
(quatrocentas milhdes, cento e quinze mil, cento e quarenta e duas)197585-471{cento—e noventaesete
mithSes,—quinhentos e-oitenta-e-cinco-mil-e-quatrocentas e-setenta—e-uma) agdes ordindrias, nominativas e

sem valor nominal.

§ 1° - Todas as acgles ordindrias outorgam aos seus titulares os mesmos direitos, sendo que cada agao
ordinaria confere o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais da Companhia.

§ 2° - E vedada & Companhia a emissdo de partes beneficiarias.

§ 39 - As acles da Companhia sdo escriturais, permanecendo em conta depdsito em instituicdo financeira
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM ("CVM”), em nome de seus titulares, sem emissdo de
certificados, nos termos dos artigos 34 e 35 da Lei das Sociedades por Agdes, podendo ser cobrada dos
acionistas a remuneracdo de que trata o paragrafo 3° do artigo 35 da mencionada Lei.



849 - A Companhia podera, mediante autorizacdo do Conselho de Administracdo, adquirir as proprias acoes
para fins de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, para posterior alienacdo, respeitadas as
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis.

ARTIGO 4° - A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social até o limite de 1.197.585.471 (um
bilhdo, cento e noventa e sete milhdes, quinhentos e oitenta e cinco mil e quatrocentos e setenta e uma)
acdes ordinarias, independentemente de reforma estatutaria, de forma que poderdo ser emitidas mais
1.000.000.000 (um bilhdo) agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, mediante a deliberagdo do
Conselho de Administracdo, na forma do artigo 168 da Lei das Sociedades por Agoes.

8§1° - O aumento de capital podera ser realizado por meio da emissao de acbes ordinarias mediante
deliberagdao do Conselho de Administracdo, a quem competira fixar as condigcées da emissdo e subscrigao,
preco por acdo, forma e prazo de integralizacdo. O preco de emissdo sera fixado pelo Conselho de
Administracdo, sem diluicdo injustificada da participacao dos antigos acionistas, ainda que tenham direito de
preferéncia para subscrevé-las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente: (i) as perspectivas de
rentabilidade da Companhia; (ii) o valor do patrimonio liquido da acdo; (iii) a cotacdo das agdes em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo organizado, admitido agio ou desagio em funcdo das condigcdes do mercado.

8§29 - As emissOes de agoes, debéntures conversiveis em agées ou bonus de subscricdo, cuja colocacdo seja
feita mediante venda em bolsa de valores ou subscrigdo publica, ou para permuta por acbes em oferta
publica de aquisicdo de controle, poderdo ser efetuadas com exclusdo do direito de preferéncia ou com
reducdo do prazo para seu exercicio, a critério do Conselho de Administracao.

8§39 - Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administracdo podera ainda deliberar sobre: (i)
a emissao de bbénus de subscricdo; (ii) a capitalizacdo de lucros ou reservas, com ou sem bonificagdo em
acoes; e (iii) a outorga de opcdo de compra de acdes a administradores, empregados ou pessoas naturais
que lhe prestem servigcos, ou a administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servicos a
sociedades sob seu controle, com exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas na outorga e no exercicio
das opgdes de compra, de acordo com o plano aprovado pela Assembleia Geral.

ARTIGO 5° - E assegurado aos acionistas dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento),
do lucro liquido do exercicio estabelecido conforme o artigo 202, incisos I e III, da Lei das Sociedades por
Acoes.

CAPITULO III - DA ADMINISTRAGAO
ARTIGO 6° - A Companhia serd administrada por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria, sendo
que os cargos de Presidente do Conselho da Administracao e de Diretor Presidente ou principal executivo da

Companhia ndo poderao ser acumulados pela mesma pessoa.

§1° - O mandato dos Conselheiros e Diretores sera unificado de 2 (dois) anos, estendendo-se até a
investidura dos novos administradores, permitindo-se a reeleigao.

§2° - A investidura dos Conselheiros e Diretores sera feita mediante assinatura em termo de posse ou
subscricdo da ata de eleigao nos respectivos livros de atas de reunides.



8§3° -A remuneracao global do Conselho de Administracdo e da Diretoria serd anualmente fixada pela
Assembleia Geral, cabendo ao Conselho de Administracao deliberar sobre a distribuicdo entre os membros
da administragao.

Conselho de Administracao

ARTIGO 7° - O Conselho de Administracao possuira mandato unificado e sera composto de no minimo 3
(trés) e no maximo de 6 (seis) membros.

81° -Dos membros do Conselho de Administracdo, no minimo, 20% (vinte por cento) deverdo ser
conselheiros independentes, devendo a caracterizacdo dos indicados ao Conselho de Administracdo como
conselheiros independentes ser deliberada na Assembleia Geral que os eleger, sendo também considerados
como independentes os conselheiros eleitos mediante faculdade prevista pelo artigo 141, paragrafos 4° e 59,
da Lei das Sociedades por Ac¢des, na hipdotese de haver acionista controlador.

8§2° - A Assembleia Geral elegera os Conselheiros e, dentre eles, o Presidente.

8§3° - O Conselho de Administracdo elegera, dentre os seus membros, um ou mais Vice-Presidentes que,
pela ordem de eleigdo, substituirdo o Presidente nos casos de auséncia, impedimento ou vacancia.

84°- Na hipdtese de vacancia do cargo de Conselheiro, o substituto sera nomeado pelos conselheiros
remanescentes e servira até a primeira Assembleia Geral.

§5°- Se ocorrer vacancia de modo a ficar o nimero de Conselheiros reduzido para aguém do minimo fixado
neste Estatuto Social, convocar-se-a, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, Assembleia Geral para o
preenchimento dos cargos vagos. Os membros do Conselho de Administracao eleitos para o preenchimento
das vagas terdo o término de seu mandato coincidente com o dos demais Conselheiros.

ARTIGO 8° - O Conselho de Administracdo reunir-se-a ordinariamente, ao menos uma vez a cada trés
meses, em lugar e hora por ele fixados e, extraordinariamente, sempre que convocado por seu Presidente,
ou por este, a pedido de 3 (trés) de seus membros, mediante aviso por escrito com breve exposicdo da
ordem do dia, entregue aos demais membros, com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas, sendo
dispensada a convocacao prévia da reunido como condicdo de sua validade se presentes todos os membros.

§1° - As reunides do Conselho de Administracao poderdo instalar-se com a presenca pessoal de minimo de
03 (trés) de seus membros.

§2° - Os Conselheiros poderdo participar das reunidoes por meio de conferéncia telefénica ou video
conferéncia, e enviar seu voto por sistema préprio de votacdo da Companhia, correio eletrénico ou qualquer
outra forma por eles aprovada. Qualquer conselheiro podera indicar outro conselheiro para representa-lo em
uma reuniao, via procuracgao.

§3° - Nas reunides do Conselho de Administragao, a cada membro cabera 1 (um) voto.

84° - As decisdes do Conselho de Administragao serdao adotadas em qualquer caso, pelo voto da maioria dos
seus membros presentes, cabendo ao Presidente o voto de qualidade no caso de empate, sem prejuizo de



seu proprio voto.

§5° - Ressalvados os casos de auséncia justificada, o Conselheiro que deixar de comparecer, em ano civil,
a pelo menos 2/3 (dois tercos) das reunides realizadas, estara sujeito a perda do mandato, conforme
proposta, a critério do Conselho de Administracdo, a ser levada a deliberacdo da Assembleia Geral.

§6° - Das reunides do Conselho de Administragdo serdo lavradas atas em livro préprio.

ARTIGO 99 - Ao Conselho de Administracdo, como érgao de deliberagao colegiada cabe, além das atribuicbes
previstas em lei:

I - Fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia e das sociedades controladas, coligadas ou investidas
sob seu controle;

II - Eleger e destituir os Vice-Presidentes do Conselho e os Diretores da Companhia, atribuindo-lhes titulos
e fixando-lhes as atribuicOes, as areas de atuacdo e a remuneracgdo individual, se a Assembleia Geral houver
fixado o montante global;

III - Deliberar, a qualquer tempo, ad referendum da Assembleia Geral, sobre a distribuicdo de dividendos
intermediarios (mensais, bimestrais, trimestrais ou semestrais), a conta de Balangos igualmente
intermediarios, ou a de Lucros Acumulados, ou a Reserva de Lucros;

IV - Deliberar sobre a constituicao, transformacdo, incorporacdo, fusao, cisdo, dissolucao ou liquidacdo de
sociedades das quais a Companhia participe;

V - Autorizar a emissdo de agoes, debéntures conversiveis e agdes e bonus de subscricdo da Companhia nos
limites autorizados no artigo 4° deste Estatuto Social, fixando as condi¢cdes de emissao, inclusive preco e
prazo de integralizacdo, podendo, ainda, excluir o direito de preferéncia ou reduzir o prazo para o seu
exercicio nas emissfes cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa ou por subscricdo publica ou em
oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei;

VI - Deliberar sobre os assuntos pertinentes que |he forem submetidos, bem como dirimir dividas sobre
casos omissos neste Estatuto Social;

VII - Aprovar: a estrutura administrativa da Companhia, respectivos cargos, atribuicdes e salarios; o Plano
Diretor da Companhia; os Balancos intermedidrios levantados pela Companhia; (a) a participacdo como
acionista ou quotista de outras sociedades de qualquer natureza; (b) indicacdo de administradores das
sociedades controladas, e deliberar sobre a auditoria ou tomada de contas nas subsidiarias, controladas ou
coligadas da Companhia; (c) fixar limites e alcadas para a pratica de atos pelos Diretores da Companhia,
bem como aprovar previamente ou ratificar a pratica de atos fora dos limites ou acima das algadas
determinadas, e (d) qualquer operacao adicional que exceda a alcada da Diretoria;

VIII - Manifestar-se sobre o relatério da administragdo, as contas da diretoria da Companhia e as
demonstracdes financeiras da Companhia, bem como deliberar sobre sua submissdo a Assembleia Geral;

IX - Aprovar propostas a serem submetidas a Assembleia Geral, relativas: (a) a alteracao do Estatuto Social;



(b) a criacdo de outras reservas estatutarias; (d) a destinacao do lucro liquido do exercicio;

X - Escolher e destituir auditores independentes da Companhia;

XI - Convocar as Assembleias Gerais nos casos previstos na Lei e neste Estatuto Social, ou quando julgar
convenientes;

XII - Autorizar a instalagdo, transferéncia ou encerramento de filiais, agéncias, sucursais, escritérios e
dependéncias similares;

XIII - Autorizar a negociacdo com acgoes da Companhia, para efeito de cancelamento ou permanéncia em
tesouraria e respectiva alienagao, observadas as disposicoes legais;

XIV - Autorizar a Diretoria a: (@) Renunciar a direitos da Companhia; (b) Alienar bens imdveis, acbes ou
quotas, sobre eles constituir 6nus reais, prestar fiangas ou avais, sempre no interesse da Companhia e

observados os limites e algadas fixados;

XV - Fiscalizar a gestao dos Diretores e seu desempenho, bem como aprovar o pagamento de remuneracoes
variaveis (inclusive bonus com base em performance); e

XVI - Criar comités, grupos de trabalho e o6rgdos de assessoramento, definindo seu funcionamento,
composicao, papéis, orcamento, atribuicbes e responsabilidades;

XVII - Aprovar as politicas, regimentos e cddigos obrigatérios nos termos das normas editadas e da
legislagdo aplicavel a Companhia.

ARTIGO 10 - Compete ao Presidente do Conselho de Administracao:

I - Cumprir e fazer cumprir o Estatuto Social, as deliberacdes da Assembleia Geral e do Conselho de
Administracdo e tomar conhecimento das operacdes sociais;

II - Formalizar a convocacao das Assembleias Gerais e presidi-las;

III - Convocar e presidir as reunidoes do Conselho de Administracao; e

IV - Orientar a Diretoria em fungao das deliberagdes do Conselho de Administragao.

ARTIGO 11 - O Conselho de Administracdo da Companhia podera indicar um ou mais observadores para as
suas reunides, os quais ndo possuirdo direito de voto e ndo contardo para efeitos de quérum.

Diretoria

ARTIGO 12 - A Diretoria sera composta de no minimo 02 (dois) e no maximo 06 (seis) membros, acionistas
ou nao, sendo, no minimo, 01 (um) Diretor Presidente, (01) um Diretor de Relacdo com Investidores e os
demais Diretores Executivos sem denominagao especifica, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo
Conselho de Administragao, permitida a cumulacao de fungoes.



ARTIGO 13 - Respeitada a competéncia do Conselho de Administragdo, a Diretoria compete, assinando
sempre em conjunto de dois, representarem a Companhia em Juizo ou fora dele, ficando investidos de todos
0s poderes necessarios para a pratica dos atos e operagdes relativos aos fins sociais, inclusive assinaturas
de cheques, duplicatas, contratos de financiamento, contratos em geral, e outros documentos de
responsabilidade e interesse da Companhia, ressalvados o disposto nos paragrafos 1 e 2, constituir
procurador e procuradores, com poderes especificos e prazos limitados e para fins determinados expressos
nos respectivos instrumentos de procuragao, salvo as procuragoes “ad-judicia” que, nos termos da Lei, serao
outorgadas sem limitacdo de prazo.

8§1° - Poderao ser assinados apenas por 01 (um) Diretor, os seguintes atos: (a) Endosso de cheques e ordens
de pagamento para depdsito bancario na conta da Companhia; (b) Autorizacdo para movimentacdo da conta
vinculada do Fundo de Garantia por Tempo de Servico; e (c) Registro e emissao de documentos relacionados
a assuntos trabalhistas, fiscais e alfandegarios.

§2° - O Diretor Presidente podera, isoladamente, assinar propostas de licitagdes e outras modalidades de
coletas de ofertas para contratacao de servicos, nomear representante ou procurador para acompanhar o
certame em todos os seus termos até decisdo final; firmar contratos de construcdo e de outras modalidades
de prestacdo de servigos com terceiros em geral, inclusive perante 6rgaos da administragdo publica, direta e
indireta.

ARTIGO 14 - Ao Diretor Presidente compete presidir a reunido da Diretoria, atribuir funcdes aos demais
Diretores, executar e fazer cumprir as deliberagbes legais e estatutarias da Diretoria e a supervisdo ampla e
geral da Companhia.

ARTIGO 15 - Compete ao Diretor Presidente, ainda, assinando em conjunto com outro Diretor, com
autorizacao do Conselho de Administracao, praticar os seguintes atos: alienar, onerar, hipotecar ou vender
bens imdveis, acdes ou quotas de outras sociedades.

ARTIGO 16 -Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, além das demais atribuicdes previstas neste
Estatuto Social: (a) Coordenar, administrar, dirigir e supervisionar o trabalho de relacdes com investidores,
bem como representar a Companhia perante acionistas, investidores, analistas de mercado, a CVM, a B3, o
Banco Central do Brasil e os demais érgdos de controle e demais instituicGes relacionadas as atividades
desenvolvidas no mercado de capitais, no Brasil e no exterior; (b) Prestar informagdes ao publico investidor,
a CVM e B3, as demais Bolsas de Valores em que a Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados, a
agéncias de rating quando aplicdvel e aos demais érgdos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais, conforme legislacdo aplicavel, no Brasil e no exterior; e (c) Manter atualizados os
registros da Companhia perante a CVM e a B3.

ARTIGO 17 - Aos demais Diretores compete o exercicio das demais atividades operacionais, financeiras e
administrativas da Companhia.

ARTIGO 18 - E vedado aos Diretores, enquanto no exercicio de suas atribuicdes ou gestdo, prestar fiancas,
avais ou outras formas de garantia em negdcios estranhos aos interesses e ao objeto da Companhia.

ARTIGO 19 - Em caso de impedimento, auséncia ou vacancia, o Diretor Presidente sera substituido por um



dos Diretores Executivos, na ordem estabelecida na ata do Conselho de Administragdao, na qual tiverem sido
eleitos.

§ Unico - Em caso de vaga dos Diretores Executivos, compete ao Conselho de Administracdo eleger o
substituto, ou deixar vago o cargo até a proxima eleicao de Diretoria.

CAPITULO IV- DA ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 20 - A Assembleia Geral, convocada de acordo com a lei, sera presidida pelo Presidente do Conselho
de Administracdo, que escolherd, dentre os presentes, acionistas ou ndo, um ou mais secretarios.

§ Unico - Na auséncia do Presidente, a Assembleia serd dirigida pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo, observada a ordem de eleigao, e na falta também deste, por um Conselheiro escolhido pelos
acionistas.

ARTIGO 21 - N3o podendo a Assembleia Geral instalar-se no dia marcado por nao ter sido alcancado o
quérum de instalacdo, far-se-a uma segunda convocacdo pela mesma forma que a primeira, mediante o
espaco minimo de 08 (oito) dias entre a primeira publicagdo do anuncio e da Assembleia Geral, caso em que
sera instalada com qualquer numero.

ARTIGO 22 - Além das demais atribuicGes previstas em lei e neste estatuto social, compete privativamente
a Assembleia Geral:

I - Tomar anualmente as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes
financeiras;

II - Deliberar sobre a proposta de destinagdo do lucro liqguido do exercicio e a distribuicdo de dividendos
apresentada pela administracao;

III - Eleger ou destituir a qualquer tempo os membros do Conselho de Administracao, e do Conselho Fiscal,
guando for o caso e definir o nimero de membros do Conselho de Administragdo
e do Conselho Fiscal;

IV - Alterar e/ou reformar o Estatuto Social;

V - Deliberar sobre a dissolugao, liquidacao, fusao, cisao, transformagao ou incorporagao (inclusive
incorporacao de acdes) da Companhia, sobre a eleicao e destituicdo de liquidantes, bem como sobre o
Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidacdo, e o julgamento de suas contas e partilha do
acervo social em caso de liquidagao;

VI - Aprovar a correcao da expressdo monetaria do capital social nos casos previstos na Lei das Sociedades
por Agdes e neste Estatuto Social Administragao deliberar sobre a distribuigao individual da remuneragao do
proprio Conselho de Administracao, da Diretoria e, se instalado, do Conselho Fiscal; ;

VII - Fixar o limite global anual da remuneracao dos membros do Conselho de Administracao, da Diretoria
e, se instalado, do Conselho Fiscal, quando de sua instalagao;



VIII - Autorizar a emissao de debéntures conversiveis em agbes e outros titulos conversiveis em acoes,
observado o disposto no Artigo 40 deste Estatuto Social;

IX - Deliberar sobre a avaliagao de bens com que o acionista concorrer para a formacao do capital social;

X - Autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir recuperacdao judicial ou extrajudicial da
Companhia;

XI - Aprovar planos de opgOes de agdes (stock option) ou instrumentos similares que envolvam a emissao
de acdes de emissdo da Companhia ou das subsidiarias ou a entrega de agdes em tesouraria, em favor de
qualquer administrador ou empregado da Companhia ou das subsidiarias;

XII - Deliberar sobre a celebracdo de transacdes com partes relacionadas, a alienacdo ou a contribuicdo para
outra empresa de ativos, caso o valor da operacdo corresponda a mais de 50% (cinquenta por cento) do
valor dos ativos totais da Companhia constantes do ultimo balango aprovado.

ARTIGO 23 - A Assembleia Geral somente podera deliberar sobre assuntos da ordem do dia constantes do
respectivo edital de convocacgdo, sendo vedada a aprovacdo de matérias sob a rubrica genérica

CAPITULO V - DO CONSELHO FISCAL

ARTIGO 24 - O Conselho Fiscal, com as atribuicdes e poderes que a lei Ihe confere, tera carater ndo
permanente, e so6 sera instalado mediante convocacdo dos acionistas na forma da lei, e compor-se-a de, no
minimo, 03 (trés) e no maximo, 05 (cinco) membros titulares, e suplentes em igual numero, acionistas ou
nao, eleitos pela Assembleia Geral e cada periodo de seu funcionamento terminara na primeira Assembleia
Geral Ordinaria subsequente a de sua eleigdo., e observara todos os preceitos dos artigos 161 a 165 da Lei
das Sociedades por Acoes.

8§1° - O pedido de funcionamento do Conselho Fiscal podera ser formulado em qualquer Assembleia Geral,
gue elegera seus membros.

§2° - Quando em funcionamento, os membros efetivos do Conselho Fiscal perceberdo honorarios mensais
fixados pela Assembleia Geral que os eleger, obedecido o minimo legal.

CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL, BALANGCOS E RESULTADOS

ARTIGO 25 - O exercicio social sera encerrado a 31 de dezembro de cada ano. Ao término de cada exercicio
social serao elaboradas as demonstragdes financeiras previstas em lei.

ARTIGO 26 - As demonstracdes financeiras da Companhia deverao ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM, de acordo com as disposicdes legais aplicaveis.

ARTIGO 27 - A Assembleia Geral deliberara sobre a distribuicdo dos resultados verificados anualmente em
balango, mediante proposta do Conselho de Administragdao, acompanhado de parecer do Conselho Fiscal,
quando em funcionamento, atendidos os seguintes critérios:



I - Do resultado do exercicio serdao deduzidos, antes de qualquer participagdo, os eventuais prejuizos
acumulados e a provisao para o imposto de renda e a contribuicdo social. Observados os limites legais, a
Assembleia Geral Ordindria somente aprovara a distribuicdo de participacdo dos lucros eventualmente
concedida aos administradores da Companhia apds assegurados os dividendos minimos estabelecidos no
artigo 59 deste Estatuto Social;

II - O lucro liguido do exercicio, apurado apds as deducGes mencionadas neste Artigo, terd a seguinte
destinacado: (a) 5% (cinco por cento) serao aplicados, antes de qualquer outra destinacao, para constituicao
da reserva legal, que ndo excedera a 20% (vinte por cento) do capital social da Companhia. No exercicio em
que o saldo da reserva legal acrescido do montante das reservas de capital, de que trata o paragrafo 1° do
artigo 182 da Lei das Sociedades por Acbes, exceder 30% (trinta por cento) do capital social, ndo sera
obrigatodria a destinacdo de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal; (b) 25% (vinte e cinco
por cento) do Lucro Liquido do Exercicio serdao destinados ao pagamento do dividendo anual minimo
obrigatodrio aos acionistas, sendo o lucro diminuido ou acrescido dos valores previstos nos incisos I, II e III
do Artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes; e (c) no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério
ultrapassar a parcela realizada do lucro do exercicio, a Assembleia Geral podera, por proposta dos 6rgdos de
administracdo, destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar, observado o disposto no
artigo 197 da Lei das Sociedades por Acoes;

III - O saldo remanescente tera a destinagao que lhe for atribuida pela Assembleia Geral.

§ Unico - Os dividendos intermedidrios ou intercalares distribuidos e os juros sobre capital préprio poderdo
ser imputados ao dividendo obrigatorio previsto neste Estatuto Social.

CAPITULO VII - DA LIQUIDAGCAO DA COMPANHIA

ARTIGO 28 - A Companhia entrard em liquidagdo nos casos previstos em Lei, ou por deliberacdo da
Assembleia Geral.

§ Unico - Compete & Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacdo e eleger os liquidantes e o Conselho
Fiscal, que deverdo funcionar no periodo de liquidagédo.

CAPITULO VIII - DISPOSICOES GERAIS

ARTIGO 29 - O 6rgdo de imprensa para as publicacdes previstas em Lei e neste Estatuto Social sera aquele
em que for publicado a Ata ou extrato de Ata da Assembleia que aprovar o presente Estatuto Social, até que
haja mudanca comunicada aos Acionistas por inscricdo em Ata da Assembleia Geral Ordinaria.

ARTIGO 30 - A Companhia observara os acordos de acionistas arquivados na sede social na forma do artigo
118 da Lei n° 6.404/76, cabendo a Administracdo abster-se de registrar transferéncias de agdes contrarias
aos respectivos termos, e ao Presidente da Assembleia Geral e ao Presidente do Conselho de Administracao
nao computar o voto proferido com infragao de acordo de acionistas devidamente arquivado.

ARTIGO 31 - A Companhia, seus acionistas, administradores, membros do Conselho Fiscal, efetivos e
suplentes, se houver, obrigam- se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do



Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas, administradores, e membros do Conselho
Fiscal, em especial, decorrentes das disposicdes contidas na Lei n.° 6.385/76, na Lei das Sociedades por
AcOes, neste Estatuto Social da Companhia, e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao

funcionamento do mercado de capitais em geral.
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